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Resumen

En el presente trabajo se definira y estudiarddanza de pagos, sus principales
partidas y modelos. Se realizara un estudio de denbka comercial canaria,

distinguiendo cuales son sus principales partiddstgrminantes de su saldo, asi como
el nivel de diversificacion tanto de las exportaei® como de las importaciones del
archipiélago. Se sintetizaran algunos de los estuializados sobre la curva J en los
altimos afios y se expondra un modelo que sirvagghcar la posible existencia de la
denominada curva J en el archipiélago en el peripdd0-2014, tomando como

variables de estudio el saldo comercial del arékago y el tipo de cambio real

efectivo.

Palabras clavesBalanza comercial, diversificacion, tipo de camibiarva J.

Abstract

In this paper we define and study the balance gfmeats, its main components and
models that explain it. A study of the Canariandérabalance will be made,
distinguishing what are the main determinants efrtltems and balance, as well as the
level of diversification both exports and importsloe archipelago. Some of the studies
on the J curve in recent years will be synthetizé @ model that serves to explain the
possible existence of the so-called J-curve inaifohipelago for the period 2000-2014
will be proposed, using the trade balance the pethgo and the real effective exchange
rate as variables.

Keywords: Trade balance, diversification, exchange ratejyryec
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1. INTRODUCCION

El objetivo que persigue este trabajo es conoc@ntgtizar las principales teorias sobre
el comportamiento de la balanza comercial, asi clas@articularidades de la balanza
comercial de Canarias. Para ello se analizarartgosicion y evolucion de la balanza
comercial canaria durante el periodo 2000-2014Xpendra un modelo para el estudio
de la hipotesis de la curva J para el caso deldambacanaria.

La balanza comercial de la economia canaria histdrente ha presentado un saldo
deficitario. Asi, por ejemplo, en el afio 2013 esesitué en -9.989 millones de euros lo
que se traduce en que la region es deficitariarespecto al exterior. Debido a este
déficit de caracter estructural cobra una mayoront@mcia el sector servicios y, en
especial, dentro de este ultimo el turismo, contidaacompensatoria del mismo.

Un objetivo principal de este trabajo es el de diatula evolucion reciente de las

exportaciones e importaciones de Canarias. Elldgpeoporcionar claves acerca de la
naturaleza del déficit comercial canario y deteetanayor o menor caracter pro-ciclico

del comercio exterior canario. Resulta de particulderés analizar el grado de

diversificacion de las exportaciones y, asimisn®/as importaciones de productos en
el archipiélago. De esta manera se podria constatas exportaciones muestran una
gran dependencia de determinadas categorias decpwed/ de determinados mercados,
comparado con las importaciones.

Ademas, este trabajo expondra un modelo empirica paalizar el fendmeno de la

curva J para el caso de estudio de Canarias. Hicypar, la hipotesis de la curva J

propone que después de una devaluacién la evoldeialdo de la balanza comercial
sigue un patron temporal que describe la formaadetta J. De hecho, la evidencia
empirica ha mostrado que una depreciacién del dppa@ambio real puede conducir
inicialmente al deterioro de la balanza comercjglosteriormente, a una mejora de su
saldo (Bustamante y Morales, 2007).

El trabajo se encuentra organizado y estructurada giguiente manera. En la seccion
dos se presentara la balanza de pagos y sus piegijiems, asi como los principales
modelos propuestos para estudiar su comportamiéntece ellos destaca el enfoque de
elasticidades (condicion de Marshall y Lerner) pugsie en €l se sostiene el analisis de
la hipotesis de la curva J. En la tercera secdiagmerés se centrard en el estudio de la
balanza comercial canaria y sus principales caiatitas, en su evolucion y
comportamiento en los ultimos afios. En la cuartxiée se analizara el grado de
diversificacion del comercio exterior canario aiendo tanto a los paises con los que
Canarias intercambia productos como a la diversitladstos ultimos. En la quinta
seccion se definira el fendmeno de la curva J gmes, se presentaran las principales
aportaciones en su estudio empirico a lo largoaodeultimos afios. Asimismo, se
presentara un modelo para explicar la posible exisa de la curva J para el caso de
Canarias explicando las consecuencias de posildgsedaciones de la moneda
comunitaria. Y, por ultimo, se expondran las ppates conclusiones alcanzadas en
este trabajo.
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2. MARCO CONCEPTUAL

2.1. LA BALANZA DE PAGOS

Es bien conocido que se define la balanza de pago® un registro de todas las
transacciones entre un pais y el resto del mungedando reflejadas en ella algunas
fortalezas y debilidades de la economia del pg&tmbde estudio. Por tanto, las cuentas
de la balanza de pagos de un pais registran losspadps ingresos procedentes del
exterior. Siguiendo, por ejemplo, a Krugman y QG#dtf(2006), en ella los pagos se
anotaran con signo negativo, mientras que los sogréendran signo positivo y se
estructura en cuatro apartados o cuentas: Cuentarte, Cuenta de capital, Cuenta
financiera y Cuenta de errores y omisiones. Errdiap 2.1 se presenta la balanza de
pagos espafiola correspondiente al afio 2014, dedosié importantes diferencias en
magnitud y patron de evolucion a lo largo del aédad diferentes cuentas.

El saldo de la balanza de pagos sera cero cuanohelagen todos sus componentes,
pudiendo existir un superavit o déficit debido aatpiilibrios en los distintos elementos
gue la componen, por lo que, resulta necesarizarila cuenta de errores y omisiones
para corregir las diferencias.

Grafico 2.1: Principales partidas balanza de pagos de Esparfia
2014 (Datos expresado en millones de €)
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Fuente: elaboracion propia a partir datos del BalecBspafia

La institucion encargada de realizar la balanzgpalgos de Espafia es el Banco de
Espafa a través de las normas establecidas erxtel Manual del Fondo Monetario
Internacional (MBP6)y el SEC 2010. Se trata de una nueva metodolaggatp que
hasta 2014 dicha elaboracion se basaba en las si@stablecidas en el Quinto Manual
del Fondo Monetario Internacional y el SEC 95, rficéindose en 2014 en la Unidn
Europea tras la aprobacion en 2009 del MBP6.

!Se han modificado las fuentes de informacién paraeldboracién de la balanza de pagos, donde cabe
destacar las tres siguientes:

1. La Encuesta de comercio internacional de s@wigiotras operaciones internacionales del INE.

2. Las declaraciones directas de transaccionesigipoes exteriores realizadas por los agentemigist

de los Proveedores de Servicios de Pago (PSPhabBke Espanfia.

3. Los estados financieros de las entidades dé@aréd
www.bde.es/webbde/es/estadis/bpagos/CambiosBPyRAOL4.pdf
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2.1.1. Cuenta corriente

Cuando se producen transacciones derivadas detacipoes 0 importaciones se
anotan en la cuenta corriente. Esta, a su veayske @&n distintas sub-balanzas: balanza
comercial, balanza de servicios, balanza de rgrivasanza de transferencias

Balanza ComercialRecoge las operaciones que tienen que ver cameztambio de
bienes con el resto del mundo. Su saldo se catoeldiante la diferencia entre las
importaciones y las exportaciones. Asi, como eado, cuando las importaciones
superan a las exportaciones se hablara de défntercial, mientras que si las
exportaciones superan a las importaciones nos gacemos ante una situacion de
superavit comercial.

Saldo Balanza Comercial = Exportaciones de bietpeortaciones de bienes

En general, la economia espafiola y, sobre todmraria, han necesitado financiacion
procedente del resto del mundo, debido a que edtmnza habitualmente ha sido
deficitaria. Este déficit en el comercio de mer¢ascdeterminado principalmente por
el déficit del comercio que realiza el archipiélagm el resto del territorio nacional, se
ha compensado a través del saldo de las balanzasrdeios y de transferencias
corrientes.

Balanza de servicio€n ella se registran los intercambios de servigios se realizan
con el resto del mundo. Entre los principales s@sique se importan o exportan se
encuentran los siguientes: turismo, transporteyi@ges financieros y servicios
destinados a la construccion.

Saldo Balanza de Servicios = Exportaciones de@esvi Importaciones de servicios

Cabe destacar que la economia del archipiélagaioagda espafiola en menor medida,
ha mostrado una fuerte dependencia del sectorcaeryiy mas concretamente del
turismo, puesto que este ultimo ha contribuidoaten& histérica en mas de un treinta
por ciento al valor de la produccién del archigiélapor ejemplo un 31,09% en 2007
atendiendo a los datos de las cuentas satéliteriiho que elabora el ISTAC.

Balanza de rentas (rentas primariagn ella se recogen las rentas tanto de capital
como de trabajo, obtenidas por residentes delgsats que han sido obtenidas fuera de
él, o que han sido pagadas desde el pais a ressdgund viven en el extranjero.

Saldo Balanza de Rentas = Rentas percibidas - Kpatmdas

2 Las rentas y transferencias corrientes pasan @pagge en renta primaria y renta secundaria tras la
aprobacion del Sexto Manual del Fondo Monetarierhdcional (MBP6).

% Dentro de la balanza de servicios es el turismenebrgado en mayor medida de esta compensacién
puesto que “la estructura econémica de Canariaarseteriza por una fuerte terciarizacién, dadoejue
sector turistico representa el motor de la econawiarchipiélago” (Boletin econémico de ICE n°2698
del 16 de julio al 2 de septiembre de 2001: 39).
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Balanza de transferencias (rentas secundarid&gta balanza recoge los ingresos y
pagos recibidos o pagados sin una contrapartidalees, para el pais receptor no
suponen la obligacion de una contraprestacioneleebio servicios.

Saldo Balanza de Transferencias = Transferenct#tsidas - Transferencias
pagadas.

Grafico 2.2: Evolucién cuenta corriente de Espafia (Datos
expresados en millones de €)
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Fuente: elaboracion propia a partir datos del INE

Como se observa en el grafico 2.2 la balanza pemtaucorriente espafiola presenta un
saldo deficitario. Ello implica que la suma delbasanzas, comercial, servicios, rentas y
transferencias arrojan resultados negativos. Hreebdo representado, se observa un
empeoramiento progresivo hasta el punto de inffegide supone la crisis, momento a
partir del cual mejora.

2.1.2. Cuenta de capital

Se recogen las transferencias de capital, asi ¢msriagresos por la compra de activos
no financiero& Como se observa en el gréfico 2.3, esta parteapse ha presentado
un saldo positivo en Espafia. El saldo es positorolgp compra de estos activos y por
las transferencias recibidas de la UE.

“EL Instituto Nacional de Estadistica en su resummerodolégico de la balanza de pagos define las
principales ribricas de la balanza de capital:

“Transferencias de capital.- [...] La parte cuanti@miente mas importante de esta rdbrica es la que
recoge los ingresos por transferencias de capfasettor de las Administraciones Puablicas confa U
Entre ellos cabe destacar los fondos para el d#lsaregional (FEDER) y los llamados «fondos de
cohesion». También se incluyen aqui los fondos guteistes del FEOGA-Orientacion. Ademas, de
acuerdo con el Eurostat, se estan registrando cpagns en transferencias de capital de las
Administraciones Publicas las indemnizaciones pagadr la Compafiia Espafiola de Seguro de Crédito
a la Exportacién (CESCE), por riesgos asumidogpdra compafiia por cuenta del Tesoro espariol.

Adquisicion de activos inmateriales no produciddssta rabrica recoge las transacciones relacionadas
con activos tangibles que puedan utilizarse o ritacss para la produccion de bienes y serviciod, [...
No obstante, en el caso de transacciones de tieniasluidos los recursos del subsuelo— entre
residentes y no residentes, [...] se registra conquiaition/ enajenacion de activos no financieros no
producidos.”

http://www.ine.es/jaxi/menu.do?type=pcaxis&path=%%2Fal22&file=inebase&L =@Consultado el
28 de Abril de 2015).
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Grafico 2.3: Evolucién cuenta de capital de Espafia (Datos
expresados en millones de €)
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Fuente: elaboracion propia a partir datos del INE
2.1.3. Cuenta financiera

Esta cuenta registra las variaciones netas dechkbgoga y pasivos con el exterior, es

decir, la compra y venta de activos financierospaote de los residentes de un pais al
resto del mundo. Al igual que el resto de partidasuenta financiera también esta
dividida, en este caso en cinco balanzas:

Inversiones directasSe trata de inversiones realizadas con el olget@btener una
rentabilidad permanente, que en el caso espafalivdden en: acciones y otras
participaciones en el capital e instrumentos deldeu

Inversiones de carteraAdquisicion de valores negociables, es decirioaes, bonos,
obligaciones, etc.

Derivados financieras El Instituto Nacional de Estadistica los defommo aquellos
gue recogen todos los instrumentos de esta natarajee puedan valorarse porque
exista un precio de mercado para el activo subyacermependientemente de que se
negocie, 0 no, en mercados organizados, e indep@rdiente de cual sea el activo
subyacente.

Otras inversionesFundamentalmente recoge préstamos, tanto entiey@res como
con entidades de crédito.

Cuenta financiera del Banco centrdste apartado incluye las operaciones exteriores
del Banco de Espafia, asi como la variacion deckbgoa de este frente al Eurosistema.

2.1.4. Cuenta de errores y omisiones
Como se menciond anteriormente, se trata de urteagse se calcula como la
diferencia entre la suma del saldo de la balanzeeote mas la cuenta de capital

respecto a la cuenta financiera. Si su signo estiymssignifica que hay una
infravaloracidn por errores, en caso contrario &afora sobrevaloracion.

10
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2.2. AJUSTES DE LA BALANZA DE PAGOS

La literatura ha propuesto diferentes modelos mé&sr de explicar el comportamiento
de los componentes de la balanza de pagos. A ocewitn se hard una breve
introduccién de los que han sido mas relevantda kteratura reciente.

2.2.1. Enfoque de elasticidades

La condiciébn de Marshall-Lerner asume que en eb @s que se lleve a cabo una
devaluacion de la divisa en un pais habria una rmego el saldo de su balanza
comercial siempre y cuando la suma de las elaatlessiprecio de la demanda tanto de
las exportaciones como de las importaciones fueger®r a uno, en valor absoluto.
Como se expondra en la seccidn 5, en ocasiondssseva que la condicién anterior se
verifica después de un periodo de tiempo de detede la balanza, describiéndose una
evolucion temporal que se ha venido a denomineura J.

Si se define la balanza comercial expresada enrtésmeales com@®C = X - tcr M,
donde las exportaciones vienen denotadas comosXportaciones como M y tcr
representa el tipo de cambio real efectivo. De @&staa, la condicion de Marshall-
Lerner indica que una devaluacion mejorard la lzalait

dBC
% >0; |€x,tcr| + |€M,tcr| >1

Cuando se produce una devaluacion, tiene lugamajara en la competitividad via
precios de los bienes nacionales frente a los biemdranjeros. Esto tiende a
incrementar las exportaciones y a reducir las itao@mnes y, en consecuencia, a
mejorar el saldo de la balanza comercial.

Sastre (2010) comprobé que en el largo plazo, phato de las variaciones del tipo de
cambio sobre la balanza comercial de paises comopdas abiertas, depende de las
elasticidades-precio de exportaciones e importasioasi como de los valores de las
elasticidades-cruzadas entre exportaciones e iagones. Asi, determind que el caso
de que la suma de las elasticidades-precio de lgesf de exportaciones e
importaciones fuera superior a la unidad, debetarsg como un caso particular de un
caso mas general.

2.2.2. Enfoque absorcion
Al igual que el enfoque de las elasticidades, &aure de absorcién también analiza el
efecto que pudiera tener una devaluacion en ebsdddla balanza de pagos. Este

enfoque fue propuesto inicialmente por Alexand®6@) y Johnson (1958).

Para el estudio de este modelo se parte de laesiguidentidad de la Contabilidad
Nacional:

Y=C+1+G6G+X-M

donde Y representa la renta, C el consumo de Igarbs, | la inversion, G el gasto
publico, X las exportaciones y M las importacioresta expresion puede simplificarse

11
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aY = A + B, siendo A la absorcion, definida posiana del consumo, la inversién y el
gasto publico, y B la balanza de bienes y servjcass decir, la diferencia entre
exportaciones e importaciones (X — M).

Reordenando la expresion, se obtiene que el saddta chalanza de pagos puede
definirse como B = Y — A. De esta forma, una ecoi@opresentara superavit cuando
Y>A y déficit cuando A>Y. En este entorno una deealion tendra un efecto positivo

en el saldo de la balanza de pagos con mayor plalaabsi aumenta la renta o

disminuye la absorcion. Con la disminucion de é#ieno término, se lograria reducir

el desequilibrio externo.

2.2.3. Enfoque monetario

Este enfoque parte de la idea que los probleméslukdanza de pagos son resultado de
un desequilibrio en el mercado monetario interrma, Ip que hay que estudiarlos a
través de modelos que integren las variables moagtzon las reales.

El saldo de la balanza de pagos esta positivantemtelacionado con la demanda de
dinero y este serd deficitario si la demanda derdires inferior a la oferta. Si se
reducen las reservas, para corregir esto Ultima secesario que se produzca un
aumento del crédito interno o una disminucion deféata de dinero.

Para analizar este enfoque en su version mas lseseibarte del supuesto de un pais
pequefio y tipos de cambio fijos. En este caso,oeleto vendria representado por las
siguientes ecuaciones:

1. M; = P K (Y); la demanda de dinero viene determinada en furagodla renta real
a través de la demanda transaccional K (Y) y edlrde precios P.

2. P = E P*; esta segunda ecuacion refleja la hipétesis dealddad del poder
adquisitivo. Esta hipétesis sugiere que el nividrimo de precios P tiende a igualarse
al externo P multiplicado por el tipo de cambio E, expresadte edtimo como
unidades monetarias nacionales por unidad monetstnanjera.

3. My, = D + RE; la oferta de dinero es igual al crédito interno nmas la
contrapartida de las reservas.

4. R= (Md — Ms) / E; expresa el movimiento del siste@aMd<Ms la variacion de
reservas sera negativa, lo que significa que kanlzal de pagos se saldara con déficit,
como se muestra en la siguiente expresion.

5. R= B; el saldo de balanza de pagos es igual a lacién de reservas].

Siguiendo a Requeijo (1989), el enfoque monetaefiende que un déficit de balanza
de pagos conlleva una pérdida de reservas queatendy ser compensada con una
reduccion de la oferta de dinero. El déficit teddarcorregirse porque la disminucion

del stock de dinero reducira los flujos de gastubales y los pagos al exterior. Asi

mismo puede corregirse mediante un incremento melito interno. En este caso el

déficit continuara porque parte de ese créditois@geniendo como origen el exterior.

12
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Este enfoque ha estado sujeto a criticas. Este Imdde proporciona una prueba
definitiva de la proposicion de que, bajo tipo d@bio fijo, los precios internos no se
ven afectados por la politica monetaria (la mayseiaealizaron en paises con tipo de
cambio fijo)” (Borts y Hanson, 1978: 94). Asimismidassad (1980) concluyé en su
estudio sobre el enfoque monetario y de absorciGe gntre ambos existen
contradicciones, puesto que en el segundo sedlégaonclusion de que para mantener
el equilibrio en la balanza de pagos cuando aumdotaingresos seria necesario un
aumento del tipo de cambio real, mientras que &ntaisma situacion el enfoque
monetario concluye que para mantener el equilideda balanza de pagos el tipo de
cambio real tiene que disminuir.

3. BALANZA COMERCIAL CANARIA

Las caracteristicas tanto geograficas como figieasirchipiélago canario son aspectos
que explican la escasa especializacion productalandsmo y, por consiguiente, la
necesidad de recurrir a los intercambios comexiabs el exterior para poder cubrir
las necesidades basicas. Por tanto, el saldo c@aindra sido tradicionalmente
deficitario.

Grafico 3.1: Evolucion importaciones y exportaciones en
Canarias 2000-2014
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos patitis en el ISTAC

Como puede observarse en el grafico 3.1, durange dlimos tres lustros las
exportaciones en el archipiélago no han sufridodga variaciones. En este caso puede
apreciarse un crecimiento muy ligero durante eseg® Resulta sorprendente que un
periodo de fuerte crisis como el vivido al final tke década pasada, no causara
perturbaciones notables en esta variable. De esthoh podemos deducir que los
productos exportados por la economia canaria parsee inelasticos respecto a las
variaciones de renta de sus principales socios iaes, o que la disminucién de
exportaciones hacia ciertos paises se ven compEnspdr el repunte de las
exportaciones a otras areas (Padron et al., 2015).

En el caso de las importaciones, para el mismog@erse aprecian mayores variaciones
que si parecen coincidir con el ciclo econdmicostel2007 observamos un crecimiento
constante de las importaciones realizadas pordsislantes canarios. A partir de ese
momento, se ha producido un cambio en la tendemedyciéndose en los afios

°Para el afio 2014 los datos son provisionales, tir mir 2011 no esta incluida la informacién de
transacciones con Ceuta y Melilla.

13
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posteriores hasta casi alcanzar el valor del gniode la serie analizada en el afio 2009,
para luego volver a crecer de una forma mas leeeqLel periodo anterior.

De lo comentado anteriormente, se deduce el commp@nto del déficit de la economia
canaria. Este va estrechamente ligado al compa@tamde las importaciones, ya que,
como hemos visto, las exportaciones no presentangem variacion a lo largo del
periodo. Ademas, podemos afirmar que el comportamide las importaciones y, por
tanto, del déficit tiene un claro componente piad. Como se observa en el grafico
3.2, tanto el déficit comercial como el PIB del mp@élago evolucionan de forma
similar, lo que sugiere que las importaciones preseuna alta elasticidad-renta. De
hecho, el coeficiente de correlacién de Pearsoposiivo para este periodo con un
valor de 0,6347, lo que sugiere que el déficit antameuando la economia se expande y
disminuye cuando esta se contrae.

Grafico 3.2: Déficit y PIB de Canarias
60000000
40000000
20000000
-

B I SRR P P

—P|B Canarias = Déficit comercial (valor absoluto)

Fuente: elaboracién propia a partir de datos patitis en el ISTAC

Parece que la teoria que postula que en épocassigese recurre a la demanda externa
para crecer no se cumple en el caso de Canariagye/das exportaciones parecen
permanecer invariables en lugar de expandirse cuEndemanda interna se contrae.
Sin embargo, en el Informe Econdémico 2013 realizadoel Consejo Econdmico y
Social de Canarias (CES), se sefiala que se edfécmodo un shock positivo de
demanda externa que permitird alcanzar la recuperaccorto plazo, puesto que las
exportaciones han ido aumentando y las importasiseehan ido reduciendo. En los
datos que se han presentado en este apartado emaafa disminucion de las
importaciones, pero no se puede ver con tantalelhiiin aumento de las exportaciones.
Una posible explicacion la encontramos en el helthque aunque la demanda externa
pueda aumentar tal y como refleja el informe CHEL8) en el archipiélago no existe
una oferta exportadora para satisfacerla.

3.1. IMPORTACIONES

Para analizar de una forma mas profunda y detadbdactor exterior de la economia
canaria se ha seleccionado el 2013 como afio deiestiado que es este el ultimo afo
para el que hay datos definitivos.

Las compras al exterior, lo que se denomina impion&s, realizadas por Canarias en

2013 alcanzaron un valor total de 13.564 millone®uros, un 0,6% mas que en el afio
anterior.
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Cabe destacar que en los informes que realiza rapnté el Consejo Econdmico y
Social de Canarias (CES) se obvia la partida Cotiideis y Aceites Minerales
(capitulo 27 del TARIE) por su efecto distorsionador. Ello se debe austté peso en
el comercio canario, dada la dependencia energetieaior del archipiélago de forma
analoga al resto de Espafia. En los ultimos afioesema mas del 20% de las
importaciones, mientras que en el caso de las @agones este porcentaje ha sido
mayor, situandose incluso por encima del 40% exfi@l2008.

Las importaciones Canarias se han compuesto painogmte de los siguientes

elementos: combustibles minerales, aceites miremaleroductos de su destilacion;
materias bituminosas; ceras minerales (TARIC, oapi27), vehiculos automoviles,

tractores, velocipedos y demds vehiculos terresstes partes y accesorios (TARIC,
capitulo 87), productos farmaceéuticos (TARIC, aapit30), Maquinas, aparatos y
material eléctrico, y sus partes; aparatos de gi@bao reproduccién de sonido,

aparatos de grabacion o reproduccion de imagemig@@n television, y las partes y
accesorios de estos aparatos (TARIC, capitulo 8Regctores nucleares, calderas,
maquinas, aparatos y artefactos mecanicos; padegsths maquinas o aparatos
(TARIC, capitulo 84). Estos dos ultimos se corresiem con la Seccion XVI —

Maquinas y aparatos, material eléctrico y sus padparatos para la grabacion o la
reproduccién de sonido, para la reproduccion deyémés y sonido en television y sus
partes y accesorios.

Tabla 3.1: Contribucion al déficit comercial de Camrias de los capitulos con

mayor peso (Datos expresados en miles de € nomirsgle

Importaciones Exportaciones  Déficit  Contribucién
(2013) (2013)

Capitulo 27 4014368,33  553470,727 -3460897,6 34,64%
Capitulo 87 1086388,87 98787,506 -987601,37 9,89%
Capitulo 30 747178,23 5334,497 -741843,73 7,43%
Capitulo 84 640470,009 104034,999 -536435,01 5,37%
Capitulo 85 587941,421 5334,497 -582606,92 5,83%
Total 13563635,4 3573970,99 -9989664,4

Fuente: elaboracion propia a partir de datos deAS

Teniendo en cuenta los elementos que componemiasrtiaciones canarias, resulta
interesante analizar en qué porcentaje han corddbestos al saldo comercial del
archipiélago, y en qué medida Canarias es impadaal@xportadora neta. En este caso
de la Tabla 3.1 se desprende que, para el afio Rl 8inco grupos del TARIC que
tienen mas peso en las importaciones del archgmédan deficitarios.

®_a tarifa Integrada de las Comunidades Europea®R(Thsirve para fijar el arancel aduanero comin y
para controlar las estadisticas del comercio extele la Union Europea.
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Grafico 3.3: Desglose importaciones de Canarias 2013 (Datos
expresados en porcentajes)
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos patiis en el ISTAC

Como puede observarse en el grafico 3.3, si demglos las importaciones realizadas
por la comunidad en porcentajes sobre el totaltadas, en primer lugar los
combustibles (Capitulo 27) con un 29,60%. Estaigemrse posicion6 como primera
partida importadora y segunda exportadora de l&s ien el afo de estudio,
contribuyendo al déficit del archipiélago en un638%. En segundo lugar, se encuentra
el capitulo 87; vehiculos automoviles, tractoresjosipedos y demas vehiculos
terrestres, sus partes y accesorios (8,01%) y ebogr30, es decir, productos
farmacéuticos con un 5,51%. Dentro del grupo aseencuentran aquellos productos
gue tuvieron un peso inferior al 1% dentro de fagdrtaciones realizadas por Canarias
en el afio 2013, aunque globalmente representaniehds% del total.

Gréfico 3.4: Importaciones de Canarias por grupo de utilizacion
(Datos expresados en miles de € nominales)
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos patitis en el ISTAC

El grafico 3.4 presenta las importaciones de Casguror grupo de utilizacién a lo largo
de todos los afios para los que ofrece datos el CSTPomo puede observarse, a lo
largo del periodo objeto de estudio han sido lesds de consumo y los intermedios los
que han determinado el valor del total de las ingoiwnes realizadas por el
archipiélago. En el afio 2006 se observa un canmérolds entre ambos, puesto que es a
partir de ese afio cuando los bienes intermedioanpas posicionarse como los
productos méas importados por la region.

"Ver anexo |: capitulos del TARIC importaciones.
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3.2. EXPORTACIONES

Como puede observarse en la Tabla 3.1, en 2018x|awrtaciones realizadas por el
archipiélago ascendieron hasta los 3.574 millomesutos, lo que supuso una variacion
respecto a 2012 de un -3,04%.

Grafico 3.5: Desglose exportaciones 2013 (Datos expresados en
porcentajes)

2013
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos patiis en el ISTAE

El grafico 3.5 recoge la participacion de los disis capitulos TARIC en el total de las
exportaciones de Canarias. Como puede observansigodie las exportaciones, son las
codificaciones especiafegCapitulo 99 del TARIC) el capitulo que mayor péeae en

el conjunto total con un 44,40%, seguido por lomlzostibles, que han cedido su
puesto en favor de las primeras desde el afio ZLdAo ya se menciond, el capitulo 27
del TARIC ocupa la segunda posicidon con un 15,48%mo puede observarse en la
Tabla 3.2, un 99,73% de las exportaciones del Wap#9 corresponden al 9930, es
decir, mercancias suministradas a buques y aerenBeceste dato un 90,89% de las
exportaciones corresponden al 993027 que englobaslmninistros a buques de
combustibles minerales, aceites minerales y produde su destilacion; materias
bituminosas; ceras minerales.

8 Ver anexo II: capitulos del TARIC exportaciones.

°Conforman las codificaciones especiales: (9905h&iepersonales pertenecientes a personas fisieas qu
trasladen su residencia normal. (9919) Ajuar y tefegertenecientes a una persona que traslade su
residencia normal con ocasién de su matrimoniondsepersonales recibidos en herencia. Equipo,
material de estudio y demés efectos de alumnodugiastes. Ataldes que contengan cuerpos, urnas
funerarias que contengan cenizas de difuntos, gtabjde ornamentacion funeraria. Bienes destinados
organismos de caracter benéfico o filantropicognbs en beneficio de victimas de catastrofes. {9930
Mercancias suministradas a Buques y Aeronaveslj98rcancias suministradas a instalaciones de alta
mar. (9950) Comercio intracomunitario con un vaiderior a 200 €. Dentro de este capitulo también
encontramos los Cédigos para usos nacionales: (@@9Q) Importaciones de particulares “sin valor
estimable”. (9990.00.02) Importaciones en Ceutaglild mercancias Apéndice VIII DUA. (9990.00.03)
Importaciones, declaraciones realizadas por péatiest (9990.00.05) Envios realizados por partiesla
que no superen los 3.000 €. (9990.00.06) Enviovaor estimable de impresos y objetos de caracter
publicitario.
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Tabla 3.2: Capitulo 99: Codificaciones especialeB#étos expresados en miles de £

nominales)

Exportaciones (2013) Porcentaje
9905 2334,22 0,16%
9919 508,36 0,03%
9930 1482614,10 99,73%
9931 416,01 0,03%
9990 757,26 0,16%
Total 1486629,96

Fuente: elaboracién propia a partir de datos patitis en DataComex

Grafico 3.6: Exportaciones de Canarias por grupo de utilizacion
(Datos expresados en miles de € nominales)
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos patitis en el ISTAC

El grafico 3.6 muestra que, al contrario de lo quarre con las importaciones, en el
caso de las exportaciones, a lo largo de todoredgme son los bienes intermedios los
que se posicionan como los productos mas exportgdademas, los de mayor peso,
siendo su comportamiento el determinante del patedavolucién de las exportaciones
totales. Dentro de estos destacan los productogéie®s e industriales (minerales

metélicos y no metalicos, quimicos, material y aodes eléctricos, electronicos y

opticos, etc...). Se observa que el total de lasmagiones y las de estos productos van
casi a la par desde 2000 hasta 2014.

El hecho de que los bienes intermedios sean |lesrdigtantes de la mayor parte de las
exportaciones de las islas denota la falta de jidot@roductivo potente capaz de
aprovechar el potencial comercial del que dispadrtergtorio. Este hecho implica que
el archipiélago no sea capaz de abastecer al ssadtior con productos finales, lo que
implica que gran parte del valor afiadido de lo pomdb en Canarias se genera en el
exterior.
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3.3. ESPANA: PRINCIPAL SOCIO COMERCIAL

Atendiendo a los datos aportados por el Consejodtn@o y Social de Canarias (CES)
en su informe del afio 2014, un 82,5% del déficthexial canario se explica por el
desequilibrio entre exportaciones e importaciomeset resto de Espafia.

Grafico 3.7: Importaciones de Canarias por procedencia (Datos
expresados en miles de € nominales)
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos patitis en el ISTAC

Como ya se mencioné anteriormente, las importasioeaizadas por Canarias en 2013
alcanzaron un valor total de 13.564 millones de®ube este dato corresponden 9.200
millones de euros al comercio con el resto de Espad.362 millones de euros al
comercio con el resto del mundo. Ello supone qu&/g83% de las importaciones que
realiza Canarias proceden del resto del territoaicional o pasan por el mismo antes de
llegar finalmente al archipiélago.

En el grafico 3.7 se observa que las compras calezaeel archipiélago al resto de
Espafa en los ultimos afios aumentan, mientras @uelaesto del mundo se observa
un descenso. En el afilo 2007, se observa un regenés importaciones, mientras que
en el afo 2009 se observa un descenso acusade deislaaas del que se recupera
parcialmente al afio siguiente. Ello confirma ehcter pro-ciclico de las importaciones,
asi como un leve proceso de cambio en favor deolzedencia nacional.

En lo que se refiere a las exportaciones, el pedasimismas respecto a la peninsula en
el afio 2013 disminuyo hasta el 26,71% del totalwdlimen de exportaciones de
Canarias. El resto del mundo, principalmente pgse®necientes a la Unidn Europea,
representan el 73,29% del destino de las exportesicanarias, sustitucion clara y
contraria a lo sucedido en las importaciones.

Grafico 3.8: Exportaciones de Canarias segun destino (Datos
expresados en miles de € nominales)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos patitis en el ISTAC
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En el grafico 3.8, se observa que desde princigésiglo las exportaciones hacia el
resto del mundo tienen un caracter creciente, atra@o que las nacionales, que
pierden importancia. Es posible que este hechela d la especial dureza de la crisis
que ha afectado a la economia espafiola duranfétitoes afos, o que ha debilitado la
demanda nacional, redirigiéendose las exportacidresa otros socios comerciales
afectados en menor medida por la crisis.

Tabla 3.3: Fuentes del déficit comercial de Canarsmpor area geogréfica (Datos

expresados en miles de € nominales)

2004 2007 2010 2013
Déficit con resto de Espafia 7105821,91 -10346905,8 -8128641,12 -824602312
Déficit con resto mundo -3029793,56 -3525496,85 -2742435,9 -1743641,24
% del déficit causado por 70,11% 74,59% 74,77% 82,55%
Espana

Fuente: elaboracion propia a partir de datos deAS

A partir de la Tabla 3.3 se desprende en qué meaglidiéficit canario responde al
comercio que se realiza entre el archipiélago yesto de Espafia. Como ya se
menciond al comienzo de este epigrafe, en 2012 15¥8del déficit comercial canario
se explica por los resultados con el resto de Esp&Ste porcentaje se ha ido
incrementando a lo largo del tiempo, mientras querespecto al resto del mundo se ha
reducido. Ello se debe a la notable disminuciétadexportaciones de Canarias al resto
del pais, mientras que las importaciones desddistigitos territorios han permanecido
relativamente constantes.

4. UN ANALISIS DE LA DIVERSIFICACION DEL COMERCIO
EXTERIOR CANARIO

El objetivo de esta seccién es el de analizar edagrde diversificacion de las
exportaciones y de las importaciones de CanariasulR de interés comprobar si el
grado de diversificacion por ptactes de las exportaciones canarias es inferior alograd
de diversificacion de las importaciones canariasindsmo, de manera similar, es
posible analizar dicho grado de diversificacioneg@ortaciones e importaciones pero
en este caso respecto a los paises con los queaimtaa mercancias Canarias, teniendo
en cuenta el resto de territorio nacional.

Para cubrir este objetivo una via sencilla es laige de algun indice de concentracion
como medida inversa del nivel de diversificaciori demercio exterior. Existen
diversas alternativas, aunque en el andlisis derlaentracion de mercados en el campo
de la Economia Industrial, habitualmente se emeldadice de Herfindahl. Hhdice

de Herfindahl (IHH) se utiliza para determinar #leh de concentracién existente en un
mercado.

Se calcula sumando el resultado de elevaruatiraddas participaciones de los

elementos de la poblacion. En el andlisis que mopa cuando el objetivo es el de
analizar el grado de concentracion/diversificagon productos, las participaciones son
las de cada capitulo TARIC en el total del comereir el contrario, cuando se analiza
el grado de diversificacidon por paises que sonosocbmerciales de Canarias las
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participaciones son las de cada pais en el totatateercio de Canarias. El indice de
Herfindahl puede ser expresado analiticamente siglgnte forma:

Tabla 4.1: Concentracion del comercio de Canarias Espafia por capitulos para el
ano 2013

Canarias Espana
Exportaciones 0.2396 0.0942
Importaciones 0.1401 0.1237

Fuente: elaboracion propia a partir de datos ISTATatacomex

De la tabla 4.1 se desprende como en el caso cala@riexportaciones estdn mas
concentradas que las importaciones para el afia 20é3diendo a los datos, se observa
que las exportaciones estan poco diversificadagntmis que en el caso de las
importaciones estas no se encontrarian tan coackstr Estos resultados sugieren la
debilidad del tejido productivo canario que se uEl en una mayor diversidad de
productos importados frente a los exportados. Easb espafiol, son las importaciones
y no las exportaciones las que se encuentran mésemiadas. Asimismo, Si se

comparan los indices de concentracion de Canaride Ya totalidad del territorio

nacional se observa que las exportaciones Cana#dn sensiblemente mas
concentradas con un indice de 0,24 que las nae®igle presentan un valor de 0,09.
Ello refuerza la conclusion acerca de la debilis@dalada del tejido productivo canario.

Tabla 4.2: Concentracion del comercio de Canarias ispafia por paises para el

afio 2013

Canarias Espafa
Exportaciones 0.4029 0.0415
Importaciones 0.2607 0.0290

Fuente: elaboracion propia a partir de datos Datago

De la tabla anterior se desprende que al igualoguere con las exportaciones en el
caso de los productos, si las analizamos segumdesiprocedencia, estas también se
encuentran mas concentradas que las importaciBnesste caso las exportaciones de
Canarias alcanzan un valor del indice de 0,40, tnaigmue las importaciones muestran
una mayor diversificacion de socios comercialesuwoindice de 0,26. Si se comparan
los indices de Canarias con los de la totalidadeddtorio nacional se observa que los
de Canarias son claramente inferiores. Ello venaré@nfirmar lo mencionado en el
epigrafe anterior, es decir, que el principal satmercial del archipiélago resulta ser
el resto del territorio nacional y de ahi el elevdddice Herfindahl. Un nivel de
diversificacion por mercados de destino relativaimdrajo puede ser un inconveniente
al suponer una mayor dependencia de la situacidneteados de destino especificos.
Cabe mencionar ademéas que en el caso del terribagmnal, el indice Herfindahl
muestra también un nivel mas elevado de conceairam las exportaciones, pero no
tan acusado como en el caso canario.
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Ademas del mencionado indice de concentraciontuabiente en los estudios de
mercado se emplea un indice denominado razon deewmwacion ¢, que puede
expresarse como:

Este indicador calcula la participacién de los émi¢é con mayor cuota en el total
analizado. Para la realizacion de este analisifzaremos un k=3, es decir,
analizaremos el peso conjunto de las tres cuotasedeado mas elevadas.

Tabla 4.3: Cuota de mercado de los productos de mawypeso para el afio 2013

Canarias Espana
Exportaciones 0.6480 0.3075
Importaciones 0.4311 0.4062

Fuente: elaboracion propia a partir de datos ISTYABatacomex

Atendiendo al indice de concentracion, Ge confirman los resultados que se han
obtenido a través del indice de Herfindahl. Asiapal caso canario y atendiendo a las
categorias de los productos comercializados, sprelede que las exportaciones se
encuentran mas concentradas que las importaciBnes.caso de las exportaciones, los
tres capitulos con mas peso significan mas del @8%total de las exportaciones,
mientras que en el caso de las importaciones, fisigni un porcentaje del 43%.
Ademas, cabe destacar que nuevamente las expodacimacionales estan
sensiblemente mas diversificadas, con un indid® &

Tabla 4.4: Cuota de mercado de los paises de maymeso para el afio 2013

Canarias Espafa
Exportaciones 0.8176 0.3352
Importaciones 0.5772 0.2892

Fuente: elaboracion propia a partir de datos Datago

Siguiendo con el patron marcado el archipiélagcbtémposee una alta concentracion
por paises. De la tabla 4.4 se deprende la altaeatracion nuevamente de las
exportaciones canarias, al igual que de las impiorias. Los tres paises con mayor
peso en las exportaciones canarias sobrepasar?eld8lltotal de las exportaciones,
mientras que en el caso de las importaciones eanalcanzan un 57%. En este sentido
se observa como las exportaciones e importacionesrepliza el resto del territorio
nacional estan menos concentradas por paises @ieaso canarid.

%Estos resultados deben interpretarse con caulaug un analisis comparativo mas completo entre
Canarias y Espafa deberia controlar por el tamediadenico, ya que el mayor PIB puede favorecer una
mayor diversificacion de socios comerciales.
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5. MODELOS DE BALANZA COMERCIAL: CURVA J

La curva J es una aproximacion tedrica al compoetatm de la balanza comercial o de

la balanza por cuenta corriente tras una devalnat@da moneda. Esta hipotesis afirma
que la balanza de un pais aumenta su déficit camhéras producirse una devaluacion

de la moneda, y unos pocos meses después se ohmarmaejora de la misma. Como

se indicé en el apartado 2.2, es en este momeataloda suma de las elasticidades de
las importaciones y exportaciones expresadas emn@s absolutos supera la unidad

(Condicion de Marshall-Lerner). Este fendmeno deuera J viene representado en la
figura 5.1. La forma de la curva viene determingdaque las elasticidades a corto

plazo normalmente son menores que las elasticidad@gio plazo. Es por ello que a

corto plazo se pueden apreciar empeoramientoepigimente, mejoras de la balanza
comercial.

Figura 5.1: Curva J

Cuenta corriente (en unidades de produccion)

Efecto a largo plazo de
la devaluacion sobre |a|
balanza por cuenta

corriente "

 f e

Comienza la curva . Final de la curva J
tras la devaluacién

Fuente: Krugman, Paul R. y Obstfeld Maurice (2006)

El hecho de que se produzca un empeoramiento leldaza por cuenta corriente tras
una caida del valor de la moneda se debe a queyarmarte de las 6rdenes tanto de
exportaciones como de importaciones se realizanmoeses de antelacion. Es por ello
que el primer efecto que se produce tras una dasialu es el incremento del precio de
las importaciones negociadas antes de la devalu@€rdgman y Obstfeld, 2006).

5.1. ANTECEDENTES

El término curva J surgié de la mano de Magee (L973lesde entonces, han sido
diversos los estudios que han intentado probarxmieacia en distintas economias,
usando diversas técnicas y modelos econométricos.

A continuacion se presentan algunos resultadosioloi® por algunos autores dentro de
la literatura acerca de la curva J.

Garcia Solanes (1987) y Machuca Brefia (2011), zaral la existencia de la curva
utilizando para ello Minimos Cuadrados Ordinarigs,un modelo de retardos
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distribuidos de Almon para el tipo de cambio reaspectivamente. El primero detecto
la presencia de la curva J para el caso de la edanespafiola, mientras que el segundo
hizo lo propio para el caso peruano.

Gelman y Nievas (2005) analizaron la existencidadeurva J para una provincia de
Argentina, el Chaco. Para ello también estimaromoxdelo de balanza comercial por
Minimos Cuadrados Ordinarios, encontrando ausedeida curva, puesto que los
resultados mostraron una relacion positiva entréipel de cambio real y el saldo
comercial.

Morales y Bustamante (2007), utilizando técnicas cdategracion, llegaron a la

conclusion de la no existencia de la curva J emclanomia peruana aunque si se
observa el cumplimiento de la condicion de Marshather. Ademas, estos autores
ponen de manifiesto que los productos que expata RO se caracterizan por un alto
contenido tecnologico, por lo que una forma priatipara competir en el mercado
internacional es recurrir a la depreciacion ded tip cambio real.

Por su parte, Sastre (2005) utiliza un modelo laieicunal para la estimacion,
empleando para la estimacién el método de minimadrados no lineales y un modelo
cointegrado para la balanza comercial. Sus remdtadmprueban la existencia de la
curva J para la economia espafiola.

Siméakova (2013) estudio la evidencia de la cunentie Hungria y sus principales
socios comerciales a través de un analisis deegyention, siendo el comercio con el
Reino Unido el Unico caso en el que aparece laacdrvComo dato curioso de este
estudio, para el caso del comercio entre Hungria Republica Checa se dio el
fendmeno de la curva J pero de manera inversa.

Lupu y Asandului (2014), en su estudio, no encooira@videncias de la existencia de
la curva J en las economias europeas tras unaccepoe del euro. Para alcanzar esta
conclusion utilizaron el método de Minimos CuadsadOrdinarios, donde las
exportaciones fueron consideradas la variable dbpete y el tipo de cambio la
independiente.

Siguiendo a Ratha y Bahmani-Oskooee (2004) en &lisende 37 estudios sobre la

curva J se puede concluir que los efectos a ctattmson diversos y varian de un pais a
otro. Las diferencias de un pais a otro a cortaglao siguen un patron especifico,

dependiendo del caso de cada region estudiadaamahia, a largo plazo el patron es

similar en todos los articulos analizados por eatdsres. En general, los resultados
dependen de si se han usado datos agregadoseasabdat obteniendo mas evidencia a
favor de la existencia de la curva en los bilae=aPor tanto, la evidencia empirica
muestra resultados mixtos cuando se intenta explacecurva J, dependiendo los

resultados de diversos aspectos tales como sasedasos agregados o bilaterales.
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5.2. ¢ LA CURVA J EN CANARIAS?

En este apartado se hace una propuesta de eshl® la balanza comercial y el
fendmeno de la curva J para el caso del comercieriex de Canarias. Para la
realizacion de este estudio se ha optado por anabt periodo posterior a la
introduccion de la moneda Unica europea, es dekperiodo que comprende desde
enero de 2000, extendiéndose este hasta el afio RQksar de que el régimen de tipo
de cambio del euro tiende a considerarse flexédleuro en los ultimos quince afos ha
pasado por periodos acentuados de apreciacion nealagion, siendo de interés el
analisis del impacto de estos movimientos sobrgaklo de la balanza comercial de

Canarias, ya que dichas fluctuaciones, a priobedan tener un efecto sobre el saldo
comercial similar a las devaluaciofres

Gréfico 5.1: Evolucion Tipo de cambio real y déficit comercial.
Datos mensuales
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos deASy Herrera Martin (2015)

Un primer paso a la hora de determinar si el feminde la curva J puede darse en la
comunidad canaria es a través de la representapiéica de las dos variables
principales que determinan la misma, como se vioekmpigrafe anterior. Estas

YEn los Gltimos tres lustros, el euro no ha sufdeéwaluaciones oficiales, por tanto la posible exisia

de la curva J seria difusa. “Debido a que dentloEdeo no se puede devaluar la moneda (llamado
devaluacion externa) excepto si lo hace todosa@ses del Euro a la vez, la Unica forma de impléanen
la “J curve” en un Unico pais es a través de unaldecion interna: bajadas salariales y reducceén d
gasto publico para que los precios se devallemaldat Euro”(Las Heras, 2015).
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variables son el tipo de cambio real efectivo grebio saldo de la balanza comertial
Para la representacion se ha optado por usar aiittog del valor absoluto del déficit
gue representa dicha balanza, ya que ofrece uite visas clara y la comparacién con
la evolucion del tipo de cambio es mas directa.

de La Laguna

Como se aprecia en el grafico 5.1 no parece hateereaccion clara del déficit de la
balanza comercial siguiendo a una depreciaciénigielde cambio real efectivo. Para
ver evidencia de curva J deberiamos apreciar unemt@mdel déficit tras una
depreciaciobn que se mantendria en los meses digsi@ara luego disminuir. Este
hecho podria apreciarse en el caso canario pafoeR007, y mas concretamente en
Junio de ese afio donde tras un aumento del tipardbio real efectivo se produjo un
empeoramiento del déficit comercial y una postamejora en los dos meses siguientes
a este empeoramiento. Otro ejemplo puede obseresrss afio 2008 en el que se
revive la situacion anterior, este hecho sugiengokible existencia del fenémeno de la
curva J en el archipiélago canario. Particularmesgteobserva en los dos periodos
mencionados que el empeoramiento del saldo corhegsiacasi sincronico a la
depreciacién y la mejora subsiguiente ocurre ercano espacio de tiempo de dos
meses. Por tanto, la constatacion de periodos clmmomencionados sugiere la
necesidad de un analisis estadistico mas compket® gomprobar si realmente se
produce el fenbmeno o no.

Sin embargo, se puede realizar un ajuste con ltu@wa del tipo de cambio real
efectivo para comprobar si la idea principal trsta ¢eoria se da en las islas. Para ello es
preciso formular un modelo a través del cual sacreha el saldo de la balanza
comercial con dicho tipo de cambio, afladiendo adestras variables relacionadas con
la renta.

Siguiendo, por ejemplo, a Morales y Bustamante {200ara realizar el estudio de la
curva J en el caso canario, se propone el sigunatelo:

*

EP
BC = By + .3174' B2Ycan + BsYesp—can + Ba¥u + ue

Siendo BC el saldo de la balanza comercial carmarsu déficit que ha presentado
histéricamente un saldo deficitario. Lo expresareeovalor absoluto.

*

o representa el tipo de cambio real efectivo, cuyaesion analitica seria:

E; PL-*)

1
(T (RPN B i=1 % ln( P
TCER(mg) = 5 = exp -

X
i=1 i=1""

12 En el caso del tipo de cambio efectivo real, se tmmado los datos de Herrera Martin (2015)
construidos a partir de los indices de preciosamsemo de Canarias y de sus principales socios
comerciales, tomando las participaciones de cada pa el comercio exterior canario como
ponderaciones para calcular el tipo efectivo. Bota, se trata de una aproximacion a un tipo deévimam
efectivo real de Canarias.
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mientras que el tipo de cambio efectivo nominaldvenexpresado por:

1
- «; Py Y, InE;
TCEN (mg) = nEl = exp n—OC
i=1 i=1 i

donde

a;, representaria la participacion de cada socio ooaleen el comercio total de
Canarias. Este se obtiene mediante la suma denfastaciones y exportaciones entre
Canarias y el pais socio, y a su vez se dividiteegittotal de cada mes.

E;, es el tipo de cambio €/moneda extranjera, misrgtee en el caso de que el socio
perteneciese a la Union Monetaria Europea estertarabvalor 1.

P}, representa el indice de precios al consumo amadai(IPCA) del socio comercial,
mientras que P, indica el indice de precios alwos(IPC) de Canarias.

Ycan, representa la renta de canari@igsp_cqy, representa la renta del resto del
territorio nacional &,,, representa la renta del resto el mundo.

Los datos del tipo de cambio efectivo real se dbton a través del estudio realizado
por Herrera Martin (2015). Para realizar el amnalsgira necesario introducir retardos al
tipo de cambio real efectivo para observar la pld#anl del fenomeno de la curva J.
Inicialmente se planteara el uso de doce retardds @l caracter mensual de la serie,
seleccionando los mas significativos. Previamengsta seria necesario realizar un
analisis para observar posibles problemas con taciesalidad y realizar las
modificaciones del modelo.

Los datos de la renta canaria se obtuvieron deAGGTmientras que los del resto de
Espafa se obtuvieron de la pagina del INE pera sextesario restarle la renta de la
economia canaria. Los datos referentes al restondeldo se obtuvieron del Banco
Mundial. En ambos casos los datos se tendrian eflacthr para expresarlos en
términos reales al igual que el tipo de cambio eédtivo.

Ante la complejidad a la hora de encontrar datossoes de renta, puesto que en las
bases de datos comunmente mas consultadas estwn weapresados trimestral o
anualmente, se ha optado por proponer un modelpliBoado y habitualmente
empleado en la literatura donde se mantendra lanbal comercial como variable
dependiente y el tipo de cambio efectivo real ctamindependiente.

Siguiendo el ejemplo de algunos de los autores imeados en el punto 5.1, para
analizar la existencia de la curva J en el arcliig@se procederia a estimar el siguiente
modelo de m retardos y hacer un analisis de comtem:

m
BCt = y + Zﬂt TCREt_l + ut

i=1

27



Universidad Facultad de Economia
de La Laguna Empresa y Turismo

Para que exista evidencia de la curva J la balaowraercial tiene que estar
positivamente relacionada con las variaciones gperanente el tipo de cambio real
efectivo en el mismo momento del tiempo y en léardds cercanos, siendo la relacion
negativa a partir del retardo que marque el pumtccambio de la pendiente de la
posible curva J.

6. CONCLUSIONES

En este trabajo se ha realizado un estudio acerda balanza comercial con especial
referencia al caso de estudio de Canarias. Adesl&#ticit comercial estructural de la
economia canaria, a lo largo del trabajo se hatpuksmanifiesto la gran dependencia
del exterior en el archipiélago canario y mas cetacnente de su dependencia con el
resto del territorio nacional que se posiciona caudgrincipal socio comercial a lo
largo del periodo de estudio.

El déficit de la economia canaria esta estrechaméaydado al comportamiento de las
importaciones, que parecen tener un caracter phoaies decir, se adaptan a los ciclos
economicos. Mientras que las exportaciones no pt@seaina gran variacion a lo largo
del periodo.

Se han utilizado dos indices de concentracion padir el grado de diversificacion del
comercio exterior de Canarias. Dicho andlisis hamj@o observar lo poco
diversificadas que estan tanto las importacion@soclas exportaciones, puesto que el
comercio canario se ha caracterizado tradicionan@or importar y exportar las
mismas categorias de productos. Estas conclusemémn reforzado a través de un
estudio comparativo con el sector exterior de talittad del territorio nacional.

Finalmente, se propone el estudio de la curva d glarchipiélago. A lo largo de las

Ultimas décadas la curva J ha sido estudiada pashosuautores para distintas

economias. En la literatura se encuentra evidemeiaurva J para algunos casos de
estudio segun diversos autores. En este trabala $eecho una propuesta de estudio
para el sector exterior canario. En este sentida,inspeccion puramente grafica de los
datos sugiere la presencia del fenomeno de la cuesa algunos periodos de tiempo.
Ello sugiere la necesidad de realizar un analstiszdéstico completo para verificar si se
puede concluir su existencia en la economia cagnesiaina linea que queda abierta
como posible ampliacion de este trabajo.
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Anexo |: capitulos del Taric importaciones
CAPITULO TOTAL
Capitulo 27. Combustibles minerales, aceites minerales y ptoduie su 29.60%
destilacion; materias bituminosas; ceras minerales. '
Capitulo 87. Vehiculos automaviles, tractores, velocipedosmate 8.01%
vehiculos terrestres, sus partes y accesorios. '
Capitulo 30. Productos farmacéuticos. 5,51%
Capitulo 84. Reactores nucleares, calderas, maquinas, apgrattefactos 4720
mecanicos; partes de estas maquinas o aparatos. '
Capitulo 85 Maquinas, aparatos y material eléctrico, y sutepaaparatos
de grabacion o reproduccion de sonido, aparatgsatscion o reproduccign 4,33%
de imagen y sonido en television, y las partescgsarios de estos aparatos.
Capitulo 22 Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre. 2,69
Capitulo 02 Carne y despojos comestibles. 2,65
Capitulo 33. Aceites esenciales y resinoides; preparaciongedemeria,
. 2,57%

de tocador o de cosmética.
Capitulo 61 Prendas y complementos (accesorios), de vestoyale. 2,44%
Capitulo 04. Leche y productos lacteos; huevos de aves; mietala 2,37%
Capitulo 19 Preparaciones a base de cereales, harina, alniébdita o

. . 2,00%
leche; productos de pasteleria.
Capitulo 16. Preparaciones de carne, pescado o de crustaceloscos o 1 96%
demds invertebrados acuaticos. '
Capitulo 90. Instrumentos y aparatos de Optica, fotografianeroatografia,
de medida, control o precision; instrumentos y afosrmedicoquirdrgicos; | 1,73%
partes y accesorios de estos instrumentos 0 aparato
Capitulo 62. Prendas y complementos (accesorios), de vestiepéx los de 1 68%
punto. '
Capitulo 03 Pescados y crustaceos, moluscos y demas inveattsbra 1 64%
acuaticos. '
Capitulo 94. Muebles; mobiliario medicoquirurgico; articulosama y
similares; aparatos de alumbrado no expresadasmprendidos en otra 1 50%
parte; anuncios, letreros y placas indicadorasriosas y articulos similares; ™’
construcciones prefabricadas.
Capitulo 39. Plastico y sus manufacturas. 1,45
Capitulo 48. Papel y cartén; manufacturas de pasta de celudegaapel o 1.39%
carton. '
Capitulo 20. Preparaciones de hortalizas, frutas u otros frotdsmas partes 1 35%
de plantas. '
Capitulo 08. Frutas y frutos comestibles; cortezas de agribso@s), 1.10%
melones o sandias. '
Capitulo 64. Calzado, polainas y articulos analogos; partessties 1.08%
articulos. '
Otros 18,23%
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Anexo llI: capitulos del Taric exportaciones
CAPITULO TOTAL
Capitulo 9€. Codificaciones especiales. 44,40

%

Capitulo 27. Combustibles minerales, aceites minerales y ptodude sy

N . e ) ) 15,49%
destilacion; materias bituminosas; ceras minerales.
Capitulo 08 Frutas y frutos comestibles; cortezas de agriggio@s), 4.91%
melones o sandias. '
Capitulo 24 Tabaco y sucedaneos del tabaco elaborados. 3,24%
Capitulo 84 Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatasfactos 2 91%
mecanicos; partes de estas maquinas o aparatos. '
Capitulo 88. Aeronaves, vehiculos espaciales, y sus partes. 792,8
Capitulo 87 Vehiculos automoviles, tractores, velocipedos ynaks 2 76%
vehiculos terrestres, sus partes y accesorios. '
Capitulo 71 Perlas finas (naturales) o cultivadas, piedracigsas o
semipreciosas, metales preciosos, chapados de pretEbso (plaqué) y 2,38%
manufacturas de estas materias; bisuteria; monedas.
Capitulo 85 Maquinas, aparatos y material eléctrico, y susepaaparatos
de grabacion o reproduccion de sonido, aparatgsat&cion o reproduccign 2,33%
de imagen y sonido en television, y las partescgsarios de estos aparatos.
Capitulo 07. Hortalizas, plantas, raices y tubérculos alimégic 2,33%
Capitulo 03 Pescados y crustaceos, moluscos y demas invc—:dtesicra2 2204
acuaticos. ’
Capitulo 33 Aceites esenciales y resinoides; preparaciongsedemeria,

e 2,10%

de tocador o de cosmética.
Capitulo 72. Fundicion, hierro y acero. 1,00%
Otros 11,05%
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