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RESUMEN

Sobre la base de la critica a los limites de la teorfa neocldsica del equilibrio general para ex-
plicar las crisis econémicas del capitalismo y el papel que esta teorfa atribuye en su gestién
a lo politico y a la politica, se examinan las explicaciones que aportan las teorfas de Keynes,
Friedman y Marx desde un punto de vista comparado y critico y se relacionan con el contexto
econémico y politico del que surgen y con las politicas que promueven, asi como la influencia
en las sociedades capitalistas y la disputa tedrica que proyectan.

PALABRAS CLAVES: Mercados neocldsicos, crisis econdmicas, indeterminacién de la teorfa,

medicién del capital, Ley de Walras, demanda efectiva, animal spirits, desempleo involunta-
rio, renta permanente, monetarismo, neoliberalismo, crisis inmanente, circuitos del capital.

ABSTRACT

On the basis of criticism of the limits of neoclassical theory of general equilibrium in explai-
ning the economic crises of capitalism and the role it attributes through its management to
the political and to policy, the explanations which are provided by the theories of Keynes,
Friedman and Marx are examined from a comparative and critical perspective and are related
to the economic and political context from which they arise and the policies they promote, as
well as the influence within capitalist societies and the theoretical dispute which they project.
Key worbs: Neoclassical markets, economic crisis, indeterminacy of the theory, capital
measurement, Walras Law, effective demand, animal spirits, involuntary unemployement,
permanent income, monetarism, neoliberalism, inmanent crisis, circuits of capital

EL ARTE LIBERAL DE LAS SEPARACIONES

En el curso de las pasadas tres décadas, buena parte del mainstream académico
de las ciencias sociales y la filosofia moral y politica ha naturalizado en la practica
el dispositivo intelectual liberal conocido como «el arte de las separaciones» hasta
convertirlo en condicién del ejercicio canénico, politica y moralmente «correcto»
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de la propia disciplina, de tal manera que, de lo contrario, se incurre en un «pecado
epistemoldgico-moral» de totalitarismo y dogmatismo. Las dificultades insuperables
del positivismo y del neopositivismo del pasado para acotar dmbitos ontoldgicos y
epistemoldgicos separados, neutrales y contrastables para las disciplinas sociales y para
los discursos filoséficos se habrian superado con este predado, liviano y supuestamente
aséptico dispositivo que prescribe la norma cognoscitiva de compartimentar de manera
contrafdctica dichos dmbitos para determinados tipos de agentes, instituciones, deseos
y valores y atribuirles una caracteristica y una racionalidad determinada y discreta,
establecer en base a ella el espacio de sus conexiones conceptuales y construir teorfas
que, presentadas en un lenguaje formal, ya sea por medio de algoritmos matemdticos,
de modelos de la teoria de juegos, o de andlisis lingiiistico-conceptuales, adquieren
«valor cientifico» o, en su caso, «filoséfico», tanto mejor cuanto més «asépticos», ajenos
y alejados se hallen de la complejidad de las interacciones reales.

NoO EXISTE UNA TEORfA NEOCLASICA
DE LAS CRISIS, POR TANTO, NO EXISTEN CRISIS

La teorfa econdmica neocldsica actualmente hegemonica construye sus conceptos
y las relaciones entre ellos sobre la base de individuos que buscan optimizar sus transac-
ciones y sus rentas en los mercados en los que rigen los derechos de propiedad privada,
contratos completos, libertad de eleccion de compradores y de vendedores, transparen-
cia de la informacién y distribucién perfecta de la misma, ademds de ausencia total de
constricciones. «Supuestamente», en tal construccién contraféctica de las interacciones
en los mercados, se genera un equilibrio con asignacion dptima de los factores'. Esta
teorfa estd diseriada para establecer las condiciones en las que el resultado no intencional
de las multiples interacciones en y entre dichos mercados interrelacionados produzca la
consecuencia del equilibrio general dptimo; un desempeno econémico en el que 70 existen
crisis econdmicas y que, en el caso de existir, son la consecuencia del 7o cumplimiento
de las condiciones prescritas, es decir, son provocadas por causas externas.

LAS <xARMONTAS» PRESUPUESTAS

La teoria econdmica neocldsica, hegemdnica en la actualidad, es el paradigma
por excelencia de tal proceder, complementada desde el exterior de su campo por la
teorfa politica liberal y por la filosofia moral liberal:

La reoria politica liberal prescribe un diserio politico institucional que concuerda
con el desempeno 6ptimo de los «mercados libres». En el terreno econémico, las

! Koormans T] C. (1980). Tres ensayos sobre el estado de la ciencia econdmica y la conferencia
del Nobel. Antoni Bosch. Barcelona. Este texto puede resultar un ejemplar de este tipo de construc-
cién tedrica.



instituciones politicas liberales tienen por objeto adecuar las leyes y la intervencién
publica a las exigencias de tales mercados libres. Para lo cual, la teoria separa la
sociedad de la propiedad privada y el libre contrato de compradores y vendedores,
la sociedad civil de los cldsicos, de las instituciones politicas de representacién que
seleccionan las elites que elaboran las leyes y gestionan las administraciones publicas®.
Bajo estas premisas, para la teoria politica liberal, no existen las crisis econémicas
inmanentes, por lo que la politica de la administracién pablica 70 ha de intervenir en
los mercados para evitarlas. S6lo existen las crisis econdmicas provocadas por causas
externas y la mision de las instituciones publicas es restablecer el funcionamiento
normal de los mercados frente a las incidencias criticas externas. En particular, una
causa de la crisis es la intervencién del Estado contra el normal funcionamiento de
los mercados, de manera que este tipo de intervencidn estd proscrito por la teoria.

Por otra parte, los agentes libres de esta sociedad de mercado con institu-
ciones politicas liberales pueden orientar su accidn individual por normas morales
de utilidad, por principios morales, o por valores religiosos o profanos, puesto que
estas sociedades son pluralistas, a condicién de que las acciones de sus agentes sean
congruentes con el orden econdmico y politico liberal, presupuesto necesario de la
«libertad de eleccién» y base del «consenso solapado» de la cultura liberal.

Para tal arte liberal de las separaciones de los dmbitos de las relaciones socia-
les, cada dmbito, con sus agentes desempenando su papel siguiendo su racionalidad
especifica, se complementa con los otros dmbitos. Las interacciones segtin las prescrip-
ciones establecidas en cada dmbito, como un efecto colateral del conjunto, en virtud
de la presupuesta complementariedad ex ante, prefigura una armonia preestablecida
que da forma a un telos inintencional que conduce «al mejor de los mundos posibles».

No obstante, esta armonia entre los ambitos de la interaccién liberal devie-
ne un espejismo si la teorfa neocldsica 7o es capaz de sostener con buenas razones el
equilibrio general eficiente de los mercados y, de ser este el caso, entonces, estd en
cuestién el marco de la armonia pre-establecido con la filosofia politica liberal y con
la filosofia moral liberal, quedando, ambas, a la vez cuestionadas.

II
PROBLEMAS BASICOS DE LA TEORfA NEOCLASICA

Las supuestas armonias contrafdcticas de los mercados neocldsicos enfrentan la
prueba de la realidad mediante un dispositivo intelectual que anula el devastador efecto
que las crisis econémicas inmanentes tendrian para la validez de la teoria; se trata

> QuEsapa Castro, E (2008). Sendas de la democracia. Entre la violencia y la globalizacion.
Trotta. Madrid. Este texto ofrece un amplio examen critico de las diversas versiones de la teoria politica
liberal. LinpBLoM, Ch. E. (2002). El sistema de mercado. Alianza Madrid, constituye un ejemplar tipico
del actual fundamentalismo simplista en la teorfa politica liberal.
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de una proto-hipétesis ad hoc destinada a blindar la teoria respecto a los desérdenes
criticos de la realidad econémica al atribuirlos a causas externas alos mercados libres.

Sin embargo, dicha estrategia epistemoldgica de defensa de la teorfa neocldsica
no es suficiente para sostenerla argumentalmente. Un andlisis critico de la teoria del
equilibrio general eficiente desvela problemas insolubles: i) De consistencia interna de
la teorfa. En ésta no se puede determinar el equilibrio general eficiente de manera
consistente, asi, la posibilidad de las crisis econémicas internas estd indeterminada
en la teorfa. Por lo tanto, no ofrece garantias de que no irrumpa la crisis donde y
cuando sea y se desmorone el castillo de naipes de las armonias pre-establecidas. ii)
La critica respecto de alguna de las afirmaciones bdsicas de la teoria neocldsica sobre
la circulacién de mercancias muestra, ademds, no sélo la indeterminacién de las crisis
econdmicas internas, sino que al adecuar la teoria para su aplicacién a la realidad
no se puede obviar la tendencia a generarlas. De ser ciertas estas dos consideracio-
nes criticas, entonces; iii) la proto-hipétesis defensiva ad hoc que protege la teoria
neocldsica de las crisis econémicas no salva su naufragio tedrico, dada la incapacidad
de la teoria neocldsica de ofrecer razones de peso suficientes para neutralizar ambas
consideraciones criticas, inhabilita el inaceptable escudo epistemolégico protector
ad hoc frente a los apabullantes datos en contra de la realidad empirica de las crisis
econdmicas.

LA «<ARMON{A» DE LOS MERCADOS EN EQUILIBRIO EFICIENTE
Y SU INDETERMINACION TEORICA

Desde el estricto punto de vista formal —como demostréd la Escuela de
Cambridge—, la teoria neocldsica del equilibrio general incurre en un razonamiento
circular, ergo, la teoria es indeterminada’; por lo que, la teoria, 7o ofrece razones de
peso suficientes que demuestren que la dindmica inmanente de los mercados libres
no acaba produciendo crisis, contra el dogma del equilibrio eficiente.

Veamos; los mercados estdn en equilibrio cuando se puede determinar la
cantidad de bienes y servicios cambiados y los precios de equilibrio para sus mer-
cancias y, simultdneamente, se vacian todos los mercados, de tal manera que no se
puede mejorar el bienestar de un agente (econdémico) sin empeorar el de otro y, a
la vez, la economia cumple su potencial productivo. Por otra parte, la teoria ha de
explicar la remuneracion del propietario de cada factor de produccién en los mercados
en equilibrio con precios relativos. Para la teoria neocldsica, la remuneracién de los
factores de produccion, capital y trabajo, ha de ser proporcional y simultinea a la
cantidad aportada por cada uno.

> GAREGNANT, P (1982). El capital en la teoria de la distribucién. Oikos-Tau. Barcelona.
RoBINsON, J. (1953). «La funcién de produccién y la teoria del capital», recopilado en Ensayos criticos

(1984). Orbis Barcelona.



Para lograr este equilibrio eficiente, la teoria parte de tres supuestos necesarios;
i) la zecnologia es un dato exterior a los mercados, estd dada, y se representa por fun-
ciones de produccion respecto del capital y el trabajo; ii) las preferencias de los agentes
en los mercados vienen dadas por los deseos psicoldgicos, son externas; iii) los dos
factores de produccion, trabajo y capital, a disposicién de los agentes en los mercados
se toman como dados. Asi, tenemos: las cantidades de factores de produccién dadas,
son datos en el supuesto iii); estas cantidades son variables en las funciones de pro-
duccidn y han de medirse sin conocer los precios relativos de los factores, de manera
independiente de las variaciones en lz distribucién del producto social. El problema
insoluble reside en la medicion del capital en las funciones de produccién, ya que
estd compuesto de elementos heterogéneos que no pueden agregarse ex ante de la
determinacién de los precios relativos y la tasa de interés (o la tasa de ganancia), y
no son independientes de los cambios en la distribucién del producto social, contra
lo que postulan los supuestos i) y iii) de las funciones de produccién agregadas de
la teoria del equilibrio general.

La teoria neocldsica no puede solventar dicha légica circular, razén por la
que la estrategia de sus defensores consiste en ignorarla, o esconderla, por mds que
con ello no obvian su paralogismo y la indeterminacién resultante.

UN PROBLEMA EPISTEMOLOGICO CON LA CIRCULACION

Con el objetivo de estudiar criticamente la segunda consideracién ponemos
entre paréntesis la critica a la circularidad de la teoria destacada en el apartado ante-
rior como si no se hubiese formulado y proseguimos el anilisis critico, no obstante,
previamente, hacemos un breve excurso epistemolégico.

En la teoria del equilibrio general eficiente, para afirmar la imposibilidad
tedrica de crisis econdmicas internas en los mercados libres, es condicion necesaria,
aunque 7o suficiente, aceptar la llamada Ley de Walras.

Este postulado de la circulacién dice que el valor de la oferta agregada iguala
a la demanda agregada, es decir, cualquier agente comprador ha sido vendedor, de
manera que el valor neto de los intercambios del agente es cero, o sea, todos los
agentes venden para comprar.

La «Ley de Walras» en la teoria neoclasica del equilibrio general eficiente,
mids depurada formalmente, viene a desempenar el equivalente funcional de la cldsica
«Ley de Say» de los mercados libres ideales que postula que en estos mercados la
oferta crea su demanda, «ley» presupuesta, por otra parte, en la versién inglesa de la
teorfa neocldsica del equilibrio parcial de Marshall y Pigou®.

Sin embargo, en sentido estricto, estas «leyes» 70 lo son de mercados reales,
a pesar de que el término «ley» parece referirse a estos, sino que son postulados

# Naroreont, Cl. (1968). El pensamiento econdmico en el siglo xx. Oikos-Tau. Barcelona.
Presenta una sintesis breve pero precisa de la formacion de las ideas bdsicas de la teorfa neocldsica.
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Jformales que garantizan la circulacion de mercancias en los mercados competitivos
ideales, respectivamente, en equilibrio general o en equilibrio parcial. En tanto que
postulados formales dicha postulacién es licita. El problema epistemolégico de tal
proceder reside en que la teorfa econémica con pretensién empirica, basada en el
equilibrio general eficiente, o en el equilibrio parcial, como es el caso cuando se la
considera «economia positiva», quiere explicar causalmente un dmbito de la realidad
econdmica y, semdnticamente, un hecho que pertenece a su dmbito de aplicacién,
se incluye, o no se incluye, en el campo extensional de la ley que lo pretende explicar;
si, al aplicar un hecho al campo extensional de la ley de la teorfa detectamos incon-
gruencias entre ambos, debemos cuestionar la ley, puesto que el hecho contradice lo
que la ley incluye bajo su campo. Es decirt, 7o explica causalmente, como es el caso
de la supuesta «Ley de Walras», o de la supuesta «Ley de Say», respecto a las crisis
internas de circulacién de mercancias.

Sino se aplica la contrastacién retroactiva de congruencia, o de incongruen-
cia, mencionada es porque 7o se la trata como «ley natural», sino como un postulado
de la teorfa que pertenece al campo formal de la misma y no cabe aplicarle prueba
de realidad alguna. La estrategia neocldsica consiste en pasar por alto que la realidad
no se adapta al postulado formal de la teoria; tanto peor para la realidad. Asi, los
incumplimientos de la «ley», haciendo uso del citado dispositivo ad hoc, se atribuyen
a causas externas y no afectan a la teorfa del equilibrio general.

El coste de la maniobra es que dicha teoria no explica la realidad; salvan la
teorfa excluyendo la realidad. La confusién se genera al usar la palabra «ley» que tiene
una connotacién clara de representacién de una clase de relaciones de causalidad efi-
ciente—como las leyes de la fisica cldsica—, naturalizando la economia positiva; una
«regularidad necesaria», como si confiriese a la teorfa econémica neocldsica autoridad
sobre los hechos econémicos, como ocurre en las «ciencias duras». Por otra parte,
la accién humana en general y, por tanto, las interacciones humanas econémicas se
orientar por el sentido, asociado con emociones, deseos, valores, objetivos e intereses y
depende de la representacion e intensidad de los mismos en la mente; no se incluyen
bajo el paraguas de una ley general que presupone causalidad eficiente. La economia
es una ciencia social y su parentesco y su afinidad hay que buscarlos en el campo de
las disciplinas sociales y no en el de las ciencias fisico-naturales.

CRISIS ECONOMICAS E INCONGRUENCIAS DE LA TEORfA

Precisando mds lo dicho con anterioridad, el postulado tedrico al que lla-
man la Ley de Walras o, en su caso, Ley de Say, respectivamente, funciona en una
economia mercantil simple ideal en el que el dinero es sé/o un medio de intercambio,
lo cual supone una teoria del dinero muy restrictiva —haciendo abstraccién de la
complejidad del interludio temporal que separa los momentos de la compra y de la
venta, hiato que posibilita eventos generadores de crisis. Por otra parte, 70 se puede
pasar de una economia mercantil simple cuyos agentes individuales en el mercado
tienen como fzz vender para comprar, a una economia capitalista, pues, con este paso
se ha separado la propiedad de los medios de produccién del productor directo, y



la fuerza de trabajo desposeida se ha transformado en una mercancia, en virtud de
lo cual, el poseedor de los medios de produccion, el capitalista, pone en marcha el
proceso de inversion productivo asociando ambos en el proceso de trabajo con el fin
de obtener un beneficio de la venta de los bienes y servicios producidos; su fin 70 es el
de comprar mercancias, la funcién de estas es la de ser medios para el fin de obtener
beneficios. Mientras, por otra parte, con el desarrollo capitalista se expande la can-
tidad y se complica la funcién del dinero en el proceso de produccién, modificando
la relacién del capital-dinero con el tiempo; con el ¢crédito desarrolla el dinero como
compromiso futuro de pagos, a la vez que torna compleja la relacién entre el dinero
real y el dinero monetario.

Un conjunto de aportaciones clave del pensamiento econémico ha desarrolla-
do y discutido estas dimensiones del andlisis econémico, incluyendo, o rechazando,
las crisis internas en la configuracién de la teoria y en su relacién con la realidad.
La disyuntiva es: o se desmonta criticamente cualquier concesién a la concepcién
dogmitica de la financiacién, produccién y circulacién de mercancias supuesta en
la teorfa cldsica y en la neocldsica, o por el contrario, se excluyen las crisis de la con-
figuracién inmanente de la teoria y se atribuyen a causas externas. En lo que sigue,
presentamos tal discusién paradigmdtica en torno a las tres aportaciones centrales
citadas, de las que construimos tipos ideales, con evidentes derivaciones de suma
importancia para la economia politica y la filosofia politica en una era de crisis del
capitalismo global neoliberal financiarizado.

III
CRISIS Y DEMANDA SOLVENTE

Cuanto mds atento se mostraba Keynes respecto al acontecer concreto de la
crisis del capitalismo de la década de los treinta, mds constataba la incapacidad de
la teorfa econdmica neocldsica de explicarla, en particular, de explicar la magnitud y
la persistencia del desempleo. Lo que le llevé a replantear la perspectiva de andlisis de
la teorfa neocldsica hegemonica; en lugar de partir de la oferta para dar cuenta de la
variacién del producto total y la ocupacién puso el acento en el papel que desempena
la demanda efectiva®.

Para Keynes, la tradicién economia britdnica objeto de su reflexién abarca
desde Smith, Ricardo y los Mill, hasta sus maestros, Marshall y Pigou. Estos dos tl-
timos, formularon la teorfa marginalista del equilibrio parcial de los mercados sobre
la base del equilibrio competitivo entre la oferta y la demanda de bienes y servicios.

> KeynEs, J.M. (1987). La teoria general de 'ocupacid, linterés i el diner. Edicions 62 Barce-
lona. Keyngs, .M. (1988). Ensayos sobre persuasion. Critica. Barcelona. KeyNes (1985) Ensayos sobre
intervencion y liberalismo. Orbis. Barcelona. KEYNES y otros (1983) Critica de la economia cldsica. Sarpe.
Madrid. SKIDELSKY, R. (1982). El fin de la era keynesiana. Laia Barcelona.
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En dicha teoria el dinero es «neutral»; la cantidad de dinero ofertada se considera
constante, la fijan las autoridades monetarias; y la cantidad demandada depende
del valor real que se espera de esta cantidad de dinero, o sea, del poder adquisitivo
relativo en términos de otros productos. En equilibrio, un cambio en la cantidad de
dinero ofrecida no tiene ningtin efecto en el volumen de los bienes producidos, el
niimero de los trabajadores empleados y los precios relativos de los bienes y los servicios
intercambiados. El poder adquisitivo que el conjunto de los agentes desea tener en
forma de dinero es proporcional a la renta real agregada de la economia. Estos autores
llaman K'a esta constante de proporcionalidad, expresada como fraccién de la renta,
que cambia al cambiar el equilibrio. La teoria es una teoria de la oferza de bienes y
servicios producidos. La renta se gasta en el consumo y se retiene en el ahorro. Este
tltimo se invierte en mercados de dinero y capitales, fondos para empresas que se
invierten en capital real nuevo dedicado a la produccién, de la que, una vez vendida,
resulta mds renta. Si al final se obtiene mds ahorro, aumenta la inversién; lo que se
produce se consume y lo que se ahorra se invierte. El ahorro es el motor del proceso.
No existe problema de demanda, la oferta genera su propia demanda —Ley de Say—.
Los mercados de competencia perfecta asignan sus factores de manera completa y
vacfan su oferta de mercancias. En el mercado de trabajo no existe paro involuntario;
el desempleo es friccional o voluntario.

Keynes cuestioné de manera convincente tanto la teoria del dinero «neutral»
como la perpetuacion de esta secuencia de la oferta, afirmando:

1) En los mercados capitalistas al aumento del ingreso sigue una tendencia 7o propor-
cional al aumento del consumo. Existe una tendencia a disociar el aumento de
la renta respecto del incremento del consumo, de manera que, con el aumento
de la renta, crece la diferencia entre renta y consumo. Asi, existe una tenden-
cia a la baja en la propension al consumo respecto de la renta generada que
se traduce en insuficiencia de la demanda efectiva que, a lo largo del tiempo,
deviene en tendencia al estancamiento. La supuesta «Ley de Say» se diluye.

2) No todo el ahorro se transforma en inversidn. La cantidad de ahorro es una funcién
delarentay del tipo de interés. Al cambiar el tipo de interés, cambia la cantidad
de dinero liquido que lo agentes desean mantener. El tipo de interés refleja la
preferencia psicoldgica por la liquidez que en cada eleccidn inversora provoca la
incertidumbre sobre las condiciones de rentabilidad futura. El deseo de dinero
liquido tiende a ser mayor cuanto mds bajo es el tipo de interés. No existe la
fraccién constante de dinero K relativa a la renta que postularon sus maestros
de Cambridge. La determinacién del tipo de interés estd en funcién, por una
parte, de la dimensién rea/ de la oferta y la demanda de ahorro y, por la otra, de la
dimensién monetaria de la oferta y demanda de dinero; el dinero no es «neutral».

Los mercados capitalistas generan equilibrios diversos con infrautilizacién de
la capacidad productiva y desempleo; el ajuste con pleno empleo de los factores es la
excepcién. Un mercado de trabajo dejado a su dindmica competitiva tiende a generar
equilibrio con desempleo. Los salarios y el empleo 70 se ajustan a las curvas de la oferta
y la demanda que en equilibrio vacian el mercado; los salarios tienen fuertes rigideces



y su tendencia a la baja es lenta y compleja. Los ajustes en el mercado de trabajo, mds
que en la elasticidad de los salarios nominales, se logran por el efecto de la inflacién
sobre los salarios reales. El nivel de empleo no se establece por el ajuste salarial, sino
en base a la demanda efectiva.

Una politica de ajustar los salarios a la baja para eliminar el desempleo funcio-
na en contadas ocasiones, comtinmente tiende a aumentarlo y cronificarlo, tanto mds
en un contexto de crisis econdmica en el cual los problemas de carencia de demanda
efectiva y de falta de expectativas de inversién son decisivos. En situacién de crisis
prolongada, la caida de la produccién y del empleo tiene unos efectos acumulativos;
se ajusta el exceso de produccién, u oferta, en base a la menor demanda efectiva y,
colateralmente, genera paro forzoso que, a su vez, puede reducir mds la demanda y
generar otro ajuste en la produccién excedente y, colateralmente, mds paro forzoso.

El dinero 70 es un simple medio para facilitar las transacciones, las variaciones
en su cantidad inciden directamente en la economia real. Al contrario que en la teoria
cldsica, el tipo de interés conecta la economia real (ahorro e inversién) con la economia
monetaria (oferta y demanda de dinero). La expecrativa de que la eficiencia marginal
del capital iguale, o supere, la tasa de interés que activa la inversién se conoce ex post
y depende de diversos elementos, entre otros, los monetarios. Los cambios en las esti-
maciones de los empresarios de la eficacia marginal de las inversiones son frecuentes
y las variaciones en los tipos de interés tienen un efecto limitado sobre su dindmica.

En un contexto de crisis econémica la politica monetaria tendente a influir
sobre los tipos de interés tiene una capacidad /imitada de estimular la inversién
ya que la caida de las expectativas de beneficios empresariales puede ser tal que no
sea suficiente con abaratar el precio del dinero para estimular la inversién. En esta
circunstancia, es preciso que la politica fiscal del Estado actué sobre dos pilares,
estimule y oriente la inversién y propicie la demanda agregada, lo que genera un
efecto econémico de multiplicador de la actividad econémica. Asi, la politica fiscal
es imprescindible como respuesta para contrarrestar las depresiones duraderas. Para
cambiar en positivo el sentido de la depresién es preciso que la inversién publica
favorezca la produccién y el empleo de manera sostenida generando una mayor
demanda efectiva, activando el multiplicador de actividad econémica, hasta que las
expectativas de rentabilidad de las inversiones privadas se recuperen.

En Keynes la demanda efectiva se relaciona con la toma de decisiones res-
pecto del futuro cambiante e incierto. Las expectativas sobre el futuro son bdsicas en
la racionalidad de la eleccién y no se forman segtin prescribe el diczum neocldsico
en un contexto de transacciones mercantiles que distribuyen recursos escasos entre
medios alternativos, la preferencia psicolégica por la liquidez y los problemas de
autorregulacién de los mercados en un horizonte incierto confieren a la inversién
el papel de generar los cambios que adapten los recursos disponibles a la demanda
efectiva, desde tal punto de vista, destaca el Estado como regulador para evitar fallos
de los mercados y activar la inversién generadora de demanda efectiva.

Keynes, contra el supuesto neocldsico de la accidn racional de los inversores
en los mercados que persiguen intereses particulares —el homo economicus—, sugie-
re que tales agentes, ademds del cdlculo racional egoista, son afectados por animal
spirits, disposiciones intuitivas y cambiantes de la psicologia humana que generan
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confianza, o desconfianza, en las decisiones presentes cuyo resultado depende de eventos
futuros, en este caso, la inversién presente respecto de la rentabilidad furura. Tales
disposiciones humanas son tan esenciales como la razén calculistica, pues los seres
humanos se han desarrollado en un mundo de incerteza respeto al futuro. Por ello es
razonable que en los mercados la incertidumbre sobre el futuro tienda a aumentar la
preferencia por la liquidez. Por otra parte, esta disposicion induce al inversor a formar
opiniones no sélo basadas en el estricto conocimiento cientifico, ya que el futuro
es hasta cierto punto indeterminado y los cdlculos de probabilidad no eliminan la
incertidumbre. Asi, en el mundo de las finanzas, entre los gestores de inversién, tanto
como complicados célculos sobre rendimientos futuros, preocupa el cambio en «el
sentimiento» de los otros inversores sobre la rentabilidad financiera futura; de hecho,
se forma una tendencia gregaria en su conducta inversora. Tal conducta puede ser
util al gestor individual; si se equivoca junto con otros apenas afecta a su prestigio,
pero si se equivoca en solitario, sobresale de inmediato y cuestiona su competencia.

Keynes pensé su funcién de demanda agregada en una era de gran incertidumbre
para la economia britdnica, foco principal de su preocupacién durante la Gran Crisis,
que hizo extensible a las economias europeas y de Estados Unidos. La estabilidad en el
largo plazo y el equilibrio con pleno empleo clésicos 70 eran un buen punto de partida
para la teorfa; «en el largo plazo todos muertos», expresé de manera contundente.
Los consumidores que tenfa en mente no estaban en la disposicién adecuada para
calcular racionalmente con certeza sus decisiones de consumo presente en vistas a sus
previsiones futuras. En este periodo critico, los cdlculos sobre conjeturas de la demanda
efectiva eran inciertas para cualquier observador atento e informado —excepto para
algunos teéricos neocldsicos de la economia—. Por el contrario, la laxitud psicolégica
keynesiana de la funcién de demanda agregada incorporaba la incertidumbre real en la
explicacién tedrica. Por otra parte, era crucial explicar el problema de la existencia del
elevado desempleo involuntario, a pesar de que, para la teoria neocldsica, no cabia un tal
concepto. Ademds, la inversion ejercia el papel de principal motor de la economia y
contribufa a configurar la demanda efectiva, confiriendo al Estado una funcién activa
en la economia real y en la monetaria, en contra de los supuestos liberales neocldsicos.

En politica, Keynes se consideraba liberal y defendia el capitalismo por afini-
dad de clase frente al socialismo obrerista. En el marco de la democracia representativa,
apostaba por un gobierno de elites con alta formacién académica; atribufa un papel
clave a la regulacién estatal de los mercados y a las politicas monetarias y fiscales;
propugnaba politicas de pleno empleo; era partidario de la libertad de comercio inter-
nacional, aunque, dependiendo del momento econémico de Gran Bretafia, defendia el
proteccionismo comercial; después de la segunda Guerra Mundial propuso el control
de capitales por los estados para que pudiesen implementar politicas inversoras cuyo
objetivo fuese estimular el crecimiento. No obstante, su liberalismo no se basaba en
los dogmas liberales de la neutralidad politica de la economia, el homo economicusy la
razén calculistica, el equilibrio no intencional del lzissez-faire, la estricta delimitacién
de sociedad civil y Estado y las armonias preestablecidas entre los dmbitos de la inte-
raccién. Su liberalismo era social, ponia el acento en las politicas activas de estimulo
econémico y de pleno empleo y conferia un lugar a la negociacién salarial de los tra-
bajadores con los empresarios en la gestion de las politicas salariales y el empleo. Era



partidario de un individualismo en el que el egoismo sélo era una dimensién junto
a otras, como el sentido de la justicia, y reconocia el hecho de las clases econdémicas y
su accién colectiva organizada en coaliciones empresariales y sindicales.

Acotaciéon I: Al acabar la segunda Guerra Mundial, el peso moral de los tra-
gicos acontecimientos histdricos vividos, la correlacién de fuerzas establecida entre
el capital y el trabajo y entre la derecha y la izquierda, la viva memoria histérica de la
Gran Depresién, la pertinencia de la teoria keynesiana para explicar elementos clave
de lo acontecido, asi como la urgencia por aplicar fuertes estimulos que impulsasen
el crecimiento econémico, propiciaron su conversién de la teoria keynesiana en la
alternativa paradigmdticay politica, relegando a un segundo lugar a la teorfa neocldsica
y a las politicas econémicas liberales.

Durante las dos décadas y media que siguieron en los centros del capitalismo,
la teorfa hegemoénica en la academia, los grandes medios y las administraciones, se
inspiré en Keynes. Muy pronto, Hicks, Samuelson y otros economistas elaboraron
una sintesis de la microeconomia neocldsica y de la macroeconomia keynesiana que
rebajaba las aristas keynesianas para amoldarlas a la primera. Por doquier se aplicaron
politicas econémicas basadas en esta sintesis candnica. Fue una era de desarrollo y
estabilidad, la golden age. Las administraciones y las agencias reguladoras gestiona-
ban el crecimiento de la renta con pleno empleo y con una cierta inflacién. Phillips,
estudiando series de cien afios de tales variables en Gran Bretafa, establecié la curva
de la relacién inversa entre inflacién y desempleo, que la academia y las adminis-
traciones aceptaron como referencia para arbitrar la politica econdmica. La sintesis
neo-keynesiana parecia conciliada con la realidad.

Cuando comenz6 la crisis del capitalismo en Estados Unidos a finales de los
afios sesenta y se extendi en los setenta a Europa y Latinoamérica, un fenémeno im-
previsto desmentia la «evidencia» aceptada sobre la relacién entre desempleo e inflacién,
el estancamiento con inflacién, cuestionando la sintesis neo-keynesiana est@ndar. Por
razones diversas se entrd en una espiral inflacionista mientras la economia apenas crecia,
o se estancaba, lo que desmentia la curva de Phillips y parecia dar la razén a sus criticos,
algunos de los cuales, a través de esta critica a dicha curva, apuntaban contra una pieza
mds apreciada, la teorfa de Keynes. Entre las criticas que mds audiencia lograron destaca
la de Friedman. Estas criticas despejaron algunos de los obstdculos claves para la ofensiva
de los economistas amantes del lzissez-faire, el homo economicus, la razén calculistica y
el equilibrio eficiente, ademds de retornar al antidoto tedrico que la blinda frente a la
crisis, la estrategia defensiva de la causa externa; el origen de las crisis es la interferencia
en el «orden natural» de las fuerzas de la oferta y la demanda. La aparente neutralidad
y cientificidad de tal reaccién facilitaba al gran capital la ofensiva contra las posiciones
salariales e institucionales de los trabajadores y la justificacion de las politicas de liberali-
zacion, desregulacion, privatizacién y reduccién impositiva al capital. Dicha concepcién
neoliberal adquirié carta de naturaleza como la filosofia politica y econémica propiciada
por el gran capital, los grandes medios y el nuevo estblishment académico, desplazando
ala sintesis neo-keynesiana bajo la acusacién de ser culpable de violar las «leyes naturales»
de los mercados y de provocar la crisis de la década de los setenta y los ochenta.

Acotacion II: La concepcidn de Keynes, sin confundir el dmbito econémico con
el social y con el politico, insertaba en el seno del dmbito econémico /o politico y /o so-
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cial, a la vez que insertaba /o econémico y /o social en el dmbito de /o politico estatal. No
obstante, el Estado aparecia en el centro de la regulacién econdmica y social con un cariz
racionalizador politico-gestor del conjunto. La amplitud y la flexibilidad de tal concepcién
cincelada en el esfuerzo de su pensamiento por interpretar la economia en una era de grave
crisis econdmica social y politica facilité que un amplio espectro de posiciones econémicas,
tanto en la teorfa como la politica, se reclamasen neokeynesianas. Durante la golden agela
concepcién devino hegemonica en diversas versiones, tecnocraticas y populistas, de derecha
y de izquierda, inspirando a académicos e intelectuales, a empresarios, sindicatos y partidos
—democristianos, conservadores, liberales, republicanos, demdcratas, socialdemdcratas,
socialistas y, hasta cierto punto, comunistas—. El pacto social entre capital y trabajo,
fruto de la relacién de fuerzas progresista de posguerra, fue la base social y politica de la
construccion del Estado capitalista del bienestar posterior a la segunda Guerra Mundial en
el marco del cual se desarrollan los derechos sociales y las politicas keynesianas econémicas
que estdn en la base de los distintos regimenes del bienestar de la época.

La crisis econdmica de las décadas de los setenta y los ochenta lo es de este tipo
de capitalismo. El capital, en esta encrucijada, en lugar de renegociar una gestion neo-
corporativa de la misma con el trabajo y la mayoria de la ciudadania, asume el discurso
neoliberal y articula un nuevo bloque social y politico trasformador del capitalismo
regulado que impulsa con fuerza dicho proyecto histérico neoliberal en la perspectiva
de la globalizacién, dinamita los pactos sociales y busca reforzar el dominio del gran
capital, cambiar las instituciones sociales y neoliberalizar los estados. La victoria de tal
estrategia desde la mitad de la década de los ochenta en el mundo anglosajén se extiende
por Latinoamérica en los ochenta y noventa y a los estados de la Unién Europea y de
la ex Unidén Soviética en los noventa, propiciando un periodo de expansién del nuevo
capitalismo global neoliberal y financiarizado, al que se incorporan las grandes dreas
econdmicas de reciente industrializacién capitalista del Sudeste asidtico, China, Brasil,
India, Sudéfrica y Rusia, con una peculiar conjuncién de desarrollismo estatal y neo-
liberalismo social y comercial. En el afio 2007 aparecen los primeros sintomas de que
este tipo de capitalismo global estd en crisis. En septiembre del 2008 se desencadena la
actual supercrisis financiera que se torna en crisis de la economia real.

v

UNA TEORIA DE LAS CRISIS EXTERNAS

Friedman, durante el periodo de hegemonia neokeynesiana, se propuso
recuperar la teoria liberal del /zissez faire, <la mano invisible» y el homo economicus
racional, el librecambio y el Estado minimo. El mundo de las armonias preestablecidas
de los dmbitos de la interaccién regido, en dltimo término, por la «<metédfora reina»
de la razén calculistica de los agentes en los mercados libres en equilibrio®. Siempre

¢ FrRIEDMAN, M. (1976). Teoria de los precios. Alianza Universidad. Madrid. FriepmAN, M.
(2008). La economia monetarista. Gedisa. Barcelona.



tue presupuesto de sus escritos, pero no le dio forma cientifica; no discutié la teoria
del equilibrio general de los mercados eficientes y no respondié a las objeciones
sobre la indeterminacién del capital en dicha teoria, o a las criticas a las «leyes» de la
circulacién, etc., y usé una idea simplista e ideolégica de Estado. No obstante, dada
la centralidad probatoria que la metdfora reina y el papel del Estado tienen en toda
su teorfa y en sus propuestas politicas, tal discusién resulta imprescindible’. Por otra
parte, dedic libros, textos, conferencias, entrevistas, intervenciones, etc., a difundir
la ideologia econémica y politica neoliberal de manera dogmadtica y propagandista
colaborando, conscientemente, con las dictaduras latinoamericanas para promover
su «buena nuevar: «el fin justifica los medios».

No obstante, dada la crisis en la que habia entrado el crecimiento «neokeyne-
siano» en los centros occidentales del capitalismo en los afios setenta, su critica tuvo un
éxito asombroso en el nuevo establishment académico y entre las fracciones de poder
econémico y politico. En tal contexto la obra de Friedman fue clave en el retorno de
la teorfa neocldsica y en el impulso al neoliberalismo. Su estrategia en defensa de los
mercados libres fue brillante y perspicaz. Centré su critica en afirmaciones clave de
Keynes; las dianas de su critica fueron la funcion de consumo y el concepto de prefe-
rencia por la liquidez. Debilitando estas piezas clave de la argumentacién desacreditaba
la teoria de la demanda agregada; la alternativa era la rehabilitacién de la neocldsica
economia de la oferta. Esta critica interpretada como definitiva por la entonces nueva
elite académica de la eleccién racional fue la base del retorno de la teoria neocldsica.

La concepcién de Keynes sobre el consumidor sugiere que éste responde
s6lo parcialmente ala motivacion de la eleccién y el célculo racional en el largo plazo
ya que presenta una preferencia por la liquidez y por el presente. Por el contrario,
Friedman pretende asentar la demanda del consumidor en la razén calculista a largo
plazo, para lo que el agente tipico ha de conocer los periodos por los que pasard su
vida en el futuro, qué ingreso tendrd en cada uno de éstos, qué bienes podrd disponer
para consumir y cudl serd la tasa de interés a la que podrd tomar o prestar dinero. En
tales condiciones el agente procede a maximizar el consumo a lo largo del tiempo,
lo que supone que el consumidor calcula y elige en términos de renta permanente.
Concibe al consumidor como un agente racional que divide sus ingresos en gastos y
ahorros con la vista puesta en la renta futura esperada 'y sus activos actuales.

Basindose en un documentado estudio de Kuznets de la relacién entre el
ingreso nacional y el ahorro total de Estados Unidos durante el medio siglo preceden-
te, Friedman destaca que el ahorro mantiene una relacién constante con respecto al
crecimiento de la 7enta nacional, lo que desmiente la afirmacién de Keynes de que con
el enriquecimiento de la sociedad la proporcion relativa del ingreso nacional ahorrada
tiende a aumentar. Para Friedman la constancia de la relacion cuestiona la funcién de
consumo keynesiana que relaciona el consumo #nicamente con la renta corriente, y se
corresponde con su propia funcién de consumo que relaciona el consumo con la renta

7 FRIEDMAN, M1LTON y ROSE (1983). Libertad de elegir. Orbis. Barcelona. HarvEy, D. (2005).
Breve historia del neoliberalismo. Akal. Madrid.
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permanente, de lo que sigue, en el largo plazo, que el ahorro se invierte; no tiene por
qué existir subconsumo, desaparece el espectro de la crisis inmanente de circulacién.

Por otra parte, critica la idea de Keynes de que los trabajadores negocian suel-
dos nominales, no sueldos reales. Para ello argumenta: los trabajadores que venden su
fuerza laboral se interesan por lo que pueden adguirir con sus sueldos y los empresarios
se interesan por el precio relativo que pagan por la fuerza laboral, de tal manera que, al
aumentar los precios de los bienes de consumo para los trabajadores, éstos incorporan
como vendedores el aumento, en consecuencia, desaparece la i/usion monetaria. En tales
condiciones, si el desempleo es bajo, hay demanda de fuerza laboral y estos oferentes
suben sus precios, en vista de lo cual los empresarios revisan sus precios como vendedores
de mercancias y se adaptan al crecimiento de los salarios, es decir, si persiste el desempleo
bajo y demanda de fuerza laboral se genera una espiral inflacionista. Por el contrario,
con un desempleo alto la demanda de fuerza laboral y productos de consumo es baja, los
salarios y precios respectivos suben poco, o no suben; si la situacién persiste, se desliza
hacia la deflacién de los precios. Conjugando ambas dindmicas, Friedman afirma que
existe un nivel de desempleo de eguilibrio, ni inflacionario, ni deflacionario, que llama
la tasa natural de desempleo. En un mercado de trabajo libre, si la autoridad monetaria
controla la inflacién, el desempleo tiende a su «tasa natural».

En una era «keynesiana» que habia garantizado la estabilidad y el pleno empleo,
Friedman buscé las debilidades de la funcién de demanda agregada de Keynes y, al
incidir sobre algunas de sus complejidades, las considerd falsaciones decisivas, descar-
tando la flexibilidad de dicha funcién en el corto plazo. Friedman suturaba la laxitud
psicologia del consumidor keynesiano, su lugar lo ocupaban consumidores racionales
que hacfan previsiones en el largo plazo en un marco supuestamente paramétrico, con lo
que rehabilitaba la racionalidad calculisitca de la eleccién de consumo en el largo plazo.
Por otra parte, la institucionalizacién en la golden age del pacto social entre el capital y
el trabajo y la gestién estatal del bienestar facilitaba que la distancia entre la dindmica
de los salarios monetarios y la de los salarios reales se negociase periédicamente; los
salarios monetarios reaccionaban en las negociaciones colectivas a los aumentos de los
precios de las mercancias que constitufan su cesta de consumo, cuando el crecimiento
se estancd, la resistencia a la rebaja de los salarios reales alimentd la inflacién. Sin que
puedan aceptarse las relaciones funcionales establecidas por Friedman como leyes
de los mercados que sustitufan las «erréneas» relaciones establecidas por Keynes, en
el momento que fueron hechas, apuntaban ciertas limitaciones de la interpretacién
neokeynesiana estindar y proponifan enérgicas actuaciones que rompian el circulo
vicioso en el que se hallaban atascadas apostando por reforzar el interés y las posicion
de poder negociador de los empresarios frente a los trabajadores.

Por otra parte, Friedman pretendié haber probado que la retraccién monetaria
llevada a cabo por la Reserva Federal entre los afios 1930 y 1933 es la causa de la Gran
Depresién en Estados Unidos que, a su vez, provocd la crisis mundial del capitalismo de
la década de los treinta. El argumento sostiene que al comienzo de estos afos, al caer los
salarios y el empleo, la Reserva Federal, responsable de la politica monetaria, para evitar
el repunte de la inflacidn, retir bruscamente moneda de la circulacién, lo que, en lugar
de estabilizar la economia, precipitd la fuerte contraccién, lo que probaria que la auto-
ridad monetaria er7d y provocd la crisis, extendiendo sus ondas por el mundo capitalista.



Un enfoque mds amplio y documentado de la historia econémica revela
que al acabar los «felices veinte», con un fuerte estancamiento de la demanda agre-
gada de bienes de consumo de masas debido a multiples factores, en un contexto
de desregulacién financiera, la bisqueda de ganancias de los capitales se canalizé
hacia la especulacién bursdtil y financiera, hasta estallar la burbuja de Wall Street
y desencadenar una secuencia de quiebras bancarias, extendiendo la crisis desde la
economia financiera a la economia real, que ya presentaba problemas de fondo. La
supuesta retraccién de la oferta monetaria realizada por la Reserva Federal proba-
blemente contribuyé a agravar la crisis, pero no la provocé y, mucho menos, fue la
causa de la crisis mundial, pues en Europa conflufan muchos elementos generadores
de crisis. Ademds, si la base monetaria no se reduce al dinero puesto en circulacién
directamente por la Reserva Federal, sino que se considera también las reservas
bancarias, estas se expandieron, por lo que la tesis de la retraccién monetaria pierde
fuerza argumentativa.

Friedman abusa claramente de la tesis del error de las autoridades monetarias
al extraer la consecuencia general que la crisis tiene su origen en los fallos por exceso
de intervencién, en este caso contractiva, de la autoridad monetaria que, después,
extiende a todas las crisis; es un modo de retornar a la hipétesis ad hoc de la crisis
externa a cargo de su culpable por antonomasia, el Estado. La férmula general reza-
rfa: si el banco central lleva a cabo una politica monetaria activa, la consecuencia en
el largo plazo es peor que si se abstiene de hacerlo. El corolario para Friedman es el
error de la politica monetaria activa, imputable a Keynes. La propuesta, o tratamiento
general de los males monetarios, es aumentar levemente, o mantener constante, la
oferta monetaria, lo que causara el ajuste «natural». Por otra parte, Friedman deja de
lado un argumento de mucho peso en la discusién; tradicionalmente, los presidentes
de los bancos centrales y sus consejos directivos estdn formados por algunos de los
mis reputados lideres del mundo financiero y lo mismo ocurre con los ministros de
economia y sus colaboradores, por lo que el argumento se torna contra su posicion,
pues cabe aducir que en realidad tan altas instituciones de la administracién econé-
mica realizan las politicas de los mercados financieros.

Friedman recupera la nocién neocldsica del dinero «neutral» como un «velo»
que facilita las transacciones reales, sobre tal base pretende que si existe estabilidad
y control en la oferta de dinero se garantizan las transacciones, de manera que los
bancos centrales han de facilitar un flujo monetario constante levemente al alza. El
exceso de oferta monetaria inducida por la administracién provoca problemas graves
de inflacién; a la inversa, la restriccién de la oferta monetaria genera deflacién. Lo
importante es el rigor y la estabilidad de la politica monetaria de las autoridades en
el control de la masa monetaria. Lo sesgado e incorrecto del argumento sugiere que
los bancos centrales siempre se equivocan, lo que no es verdad, ademds, no invalida
la necesidad de concebir e implementar la politica monetaria activa y bien fundada,
como tampoco prueba que una politica monetarista evite las crisis, por el contrario
puede contribuir a ampliarlas.

El ataque indiscriminado al Estado del bienestar se fundamenta en el supuesto
racionalista metafisico de la metéfora reina de «la mano invisible» que se extiende a
toda interaccién humana de manera que le sirve de plantilla para la concepcién de

61

772

30; 2012, PP

INA, 30

Gl

REVISTA LA



la interaccién y la politica sanitaria, educativa, asistencial, cultural, religiosa, etc.,
en especial, sus ataques se dirigen a la fiscalidad progresiva, considerada un robo
desincentivador de la inversién. La «providencia» pergefiada por los mercados libres
de Friedman no tiene limites, aunque, en la crudeza de la realidad histérica, las
consecuencias perversas las padecen los mds desfavorecidos, perdedores en los juegos
competitivos individuales. En este contexto de fundamentalismo de mercado, la
bestia negra es la administracién estatal que crece cual gangrena que mata la libertad
individual y succiona fiscalmente la propiedad privada.

En la concepcién de Friedman, /o econdmico, trasmutado en laissez-faire y
auto-representado como neutral, reduce los dmbitos de /o social y de o politico a su
minima expresién. En consecuencia, /z politica a realizar por las administraciones
estatales ha de seguir la pauta marcada por la privacidad econémica y por la libre
competencia que coloniza casi al completo el espacio politico publico; el Estado reduce
sus funciones a proteger a la nacién, la propiedad y la libertad contractual y, subsi-
diariamente, a la gestién de los escasos bienes colectivos necesarios para la economia
y no rentables en los mercados. La libertad es la libertad negativa del propietario.

Acotacion r: la drdstica aplicacién de las politicas monetaristas en Gran Bretana
y Estados Unidos al comenzar la década de los ochenta provocé un fuerte choque
estabilizador que «discipliné» a los agentes sociales. La peor parte de los costes se
cargaron sobre los trabajadores y sus familias y se debilitaron sus posiciones de poder
institucional y sus derechos sociales. Sin embargo, sus gobiernos pronto abandona-
ron la politica monetarista dados los problemas de estancamiento y de desempleo
que ocasiond. Mientras tanto el monetarismo continuaba siendo una ideologia a
prueba de fracasos. La aplicacién de la estabilizacién monetarista en Latinoamérica
desde la mitad de los setenta y en los ochenta, dependiendo de los paises, la sumié
en el estancamiento econémico y agravé la crisis social y politica, otro tanto pasé
con virulencia inusitada en las economias en transicién resultantes de la implosién
de la Unién Soviética.

La regla que se impuso en la realidad histérica fue que el choque monetarista
preparaba el terreno econémico y politico a la expansién de las ideas y politicas
neoliberales y a la transformacién del capitalismo regulado en el capitalismo global
neoliberal y financiarizado. Tres décadas de expansién de este tipo de capitalismo
no convirtieron al mundo de los mercados en arménico y al de la politica en su
discreto acompanante —como reza la doctrina—, al contrario, dicha era ha estado
salpicada de multiples episodios de crisis financieras y conflictos politicos y sociales
hasta que el estallido de la burbuja de las hipotecas subprime en Estados Unidos se
convirtié en una crisis financiera global que transmitié sus efectos a la economia real.
Estamos sufriendo otra gran crisis del capitalismo mds grave que la acontecida en la
década de los setenta, que sirvié de trampolin del monetarismo y del neoliberalismo.

La crisis de Wall Street del septiembre del 2008 abrié la caja de los truenos de
una nueva gran crisis capitalista en los centros occidentales. Las politicas neoliberales y
las instituciones financieras son los desencadenantes de esta nueva gran crisis. Ante la
gravedad de los acontecimientos, las fracciones financiero-corporativas del gran capital
y sus portavoces politicos y académicos, haciendo caso omiso de sus dogmas neolibera-
les, con el fin de amortiguar el impacto del estallido, promovieron masivas inyecciones



publicas de liquidez a modo de «estimulos keynesianos». La respuesta undnime de tales
sectores, haciendo gala del inmenso poder logrado e ignorando el masivo riesgo moral
en el que habian incurrido, fue la de trasladar el enorme problema de la deuda privada a
los estados por medio de las inyecciones de dinero publico para sanear la deuda bancaria
apalancaday dejar que actuasen los estabilizadores automdticos de los estados, de manera
que provocaron una crisis de deuda piiblica de los estados. Una vez controlado el primer
gran impacto de la crisis financiera en el sistema bancario, convertida en crisis econémica,
continuar esta via <keynesiana» comportaba introducir nuevas e importantes regulaciones
alos capitales, volver a las politicas fiscales activas, hacer politicas de demanda retornando
a las grandes negociaciones salariales, etc., el «fantasma del keynesianismo» recorria el
mundo occidental, lo que, desde las posiciones de poder y riqueza logradas por el gran
capital financiero, era anatema y estaba lejos de su voluntad de poder.

La terapia promovida por las fracciones del gran capital y por sus represen-
tantes politicos, medidticos e intelectuales, ha persistido en «mds de lo mismo», un
fuerte choque estabilizador monetarista y la profundizacién de la neoliberalizacién
de la economia, el Estado y la sociedad, en particular, en sus dreas mds afectadas,
sus centros, los Estados Unidos y la Unién Europea. Desde el gran poder logrado
por el bloque de poder en treinta afios de globalizacién neoliberal financiarizada,
pretenden gestionar la crisis aumentando sus beneficios y descargando sus malas
consecuencias sobre las grandes mayorias ciudadanas, al tiempo que refuerzan sus
posiciones de poder ideolégico e institucional para subyugar las fuertes resistencias
sociales y politicas que pueden encontrar.

Acotacion 1r: a partir de los setenta, en el marco neoclasico se desarrollaron: i)
La teoria de las expectativas racionales que parte de los supuestos necesarios; del homo
economicus, los mercados eficientes autorregulados, la racionalidad de las expectativas
de los agentes y la consistencia del procesamiento de informacién por los agentes;
la teorfa se aplica a problemas dindmicos de equilibrio para lo cual es fundamen-
tal suponer la hipétesis de la flexibilidad de los factores que se ajustan de manera
constante a los cambios, asi se hacen las estimaciones sobre los precios fluctuantes
de los valores futuros sobre equilibrios en el largo plazo: ii) La teoria de la eficiencia
de los mercados de valores, supone que la informacién disponible es eficiente, asi,
los titulos negociados por los agentes en los mercados en equilibrio reflejan la infor-
macién sobre el valor de los mismos y se ajustan de inmediato a los nuevos datos.
La hipétesis no exige el absoluto comportamiento racional de los agentes, pero si la
incorporacién inmediata de los datos por los millones de agentes que participan en
dichos mercados, con lo que se generan trayectorias conocidas de los valores en los
mercados y como todos tienen esta informacién nadie en particular puede superar
la eficiencia global de los mercados considerados como un todo®.

8 DEra DeHESA, G. (2009). La primera gran crisis financiera del siglo xx1. Origenes, detonantes,
efectos, respuestas y remedios. Alianza Editorial. Madrid. Pueres, E.S. (1986). Economia politica. Un
texto introductorio. Bosch. Barcelona.
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Ambeas teorias de impronta neocldsica han sido la matriz conceptual de mul-
tiples desarrollos matemdticos estadistico-probabilisticas que modelizan los mercados
financieros para prever sus movimientos futuros, modelos con los que trabajan las
organizaciones econémicas internacionales, los bancos centrales y los inversores
institucionales. No obstante, sus supuestos y previsiones han sido objeto de gran
cantidad de criticas bien fundadas, tanto de cariz teérico, como de cariz empirico.
Ademds, con todo su gran aparato matemadtico dichas teorfas no pudieron prever,
ni pueden explicar la crisis financiera desencadenada por las hipotecas subprime, su
extensién a la economia real y la grave crisis de la zona euro.

Lo errado de los supuestos y de las previsiones basadas en tales modelos
es patente para el observador que repara en que las hipotecas subprime se basaban
en una desmedida falta de informacién, de hecho, el disefio tenia por objetivo
su ocultacién; quienes compraban los inmuebles no conocia de qué tipo de pro-
ducto se trataba, eran persuadidos de que apenas representaban riesgo, no se les
prevenia de los avatares de las subidas de los tipos de interés y la caida del valor
de dichos activos; realizada la transaccidn, las hipotecas eran vendidas a bancos de
inversién que las troceaban y las mezclaban con otros productos financieros que
empaquetaban en titulos de alto riesgo, cuya garantia era senalizada por seguros
de impago y calificaciones de excelencia de las grandes agencias de rating, asi
manipuladas, se vendian de nuevo y se dispersaban a los fondos y bancos dvidos
de beneficios que ofrecian a sus clientes con el ansia de obtener altos dividendos.
Las agencias que operaban estos productos hacian uso de doble contabilidad,
incurriendo en fuerte apalancamiento que ocultaban y quienes las compraban se
deshacian de las mismas con altos beneficios. La dindmica especulativa ascendia
hacia la formacién de una burbuja. La puja no frenaba pues todos apostaban a
no ser los tltimos en ganar. Mientras tanto, el gran gurt de la Reserva Federal,
Alan Greenspan, y su sucesor estimulaban dicha puja con tipos de interés bajos,
en estos circulos existia la creencia de que los mercados financieros globales tan
inmensos se autorregulaban y se ajustaban sin desencadenar una gran crisis.
Paraddjicamente, los defensores de la teoria de las expectativas racionales y de
la eficiencia de los mercados de valores se fundaban en unos comportamientos
movidos por informaciones distorsionadas e incompletas y por previsiones cuyo
riesgo desbordaba los modelos. No obstante, el abrumador desmentido de ambas
teorias siempre se puede desviar con el socorrido recurso neocldsico de atribuir a
causas externas la generacién y desarrollo de las crisis, sin embargo, con ello no
se solventan los problemas planteados.

Acotacidn 1r: ante las lagunas en la explicacidn de la realidad del capitalis-
mo global financiarizado del monetarismo y de la nueva economia cldsica, en las
dos décadas pasadas, la minoria de economistas de la academia que se negaban
a pasarlas por encima como anomalias sin la menor relevancia, desarrollaron un
conjunto de investigaciones que sintonizaban con el Keynes de los animal spirits;
la incertidumbre sobre las expectativas futuras, la preferencia por la liquidez,
la formacién de la demanda efectiva, el comportamiento de rebano, etc., eran
investigaciones precisas sobre fallos de los micro-fundamentos neocldsicos, es
decir, de las transacciones mercantiles en las que el precio tnico de equilibrio



no es eficiente y no vacia los mercados °. Se constataba que los compradores no
conocen de manera exhaustiva el conjunto de los productos a su disposicién, los
consumidores no organizan consistentemente el conjunto de sus preferencias, no
conocen toda la informacién relevante sobre los precios, los agentes que parti-
cipan en los mercados no conocen de manera suficiente las caracteristicas de los
bienes y los servicios, la informacién de las partes es sistemdticamente desigual, la
posicién institucional negociadora de las partes es asimétrica, etc. Si advertimos
que en la mayor parte de los casos los mercados reales presentan simultdneamente
varios de estos fendmenos y que no se pueden eliminar, hemos de aceptar que la
competencia es imperfecta y asimétrica en los dmbitos micro y macro y que los
agentes racionales y sus expectativas a largo plazo no prefijan y saturan los motivos
del comportamiento de los agentes.

Los economistas que han investigado en esta direccién son conocidos como
los «<nuevos keynesianos». Sus trabajos sobre estos fenémenos se han conceptualizado
y analizado con rigor légico y contrastado empiricamente con cuidado, el resultado
es un conjunto de campos abiertos de investigacién que no tiene vuelta atrds, es
decir, no puede hacerse «como si» no fueran relevantes para el cuerpo neoclésico.
En el mejor de los casos, sitda el lugar de las teorfas neocldsicas en el terreno de los
modelos de referencia para determinados andlisis simples, pero por completo insu-
ficientes para explicar las economias capitalistas. Los temas incorporados al estudio
de los microfundamentos, entre otros, son: informacién asimétrica, costes de la
informacidn, seleccién adversa, sefializacién de mercancias, riesgo moral, contratos
incompletos, incentivos perversos, confianza y multiplicadores, ilusién monetaria,
garantias colaterales, diferenciacion de productos, publicidad y persuasién, incentivos
perversos, pdnicos bancarios, reputacién e incentivo, mercados oligopélicos, disefio
institucional, fallos de coordinacién, propiedad intelectual, normas reguladoras y
poder, cooperacién, negociacién y conflicto, etc.

En particular, es preciso mencionar la investigacién precursora de Minsky
sobre los mercados financieros en las economias capitalistas. Para este autor, el crédito
genera una deuda y permite al empresario gastar sin vender. En la bisqueda de mayores
beneficios, los bancos utilizan las imposiciones para multiplicar el poder de expansién
del crédito. En la economia el dinero bancario se suma al dinero circulante. La economia
financiera interactda con la real. El crédito privado genera de manera enddgena nueva
capacidad de compra mds alld de la venta previa, por lo que la demanda agregada es
mayor que la oferta agregada. Por este medio el crecimiento del crédito privado, o
sea, de la deuda privada, estimula el crecimiento econémico de manera que el gasto
corriente es mayor que el ingreso corriente. Cada vez mds las inversiones se respaldan
en la deuda y no en los beneficios o los salarios de la economia real; si no se pone
limites a través de la regulacién estatal a la expansién del crédito y la deuda se acaba

? AKERLOF, G.A. y SHILLER, R.J. (2009). Animal Spirits. Cémo influye la psicologia humana
en la economia. Gestién 2000. Barcelona. SHILLER, R.]. (2004). E/ nuevo orden financiero. El riesgo en
el siglo xx1. Turner. Madrid. StigLiTz, J.S. (2003). Microeconomia. Ariel. Barcelona.
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por entrar en una pirdmide especulativa. Al contrario que en el supuesto neocldsico,
los mercados financieros desregulados de las economias capitalistas avanzadas, en
lugar de generar equilibrio, de manera endégena tienden a provocar desequilibrios
que escalan hasta convertirse en una burbuja especulativa que estalla.

Cuando se da la circunstancia de que el tipo de interés es menor que la tasa
de beneficio, la competencia entre las empresas estimula el endeudamiento de las
mismas con el fin de aumentar su inversion, crecer en dimensién y beneficios, de
manera que sus activos se revalorizan. La tendencia a apalancar la deuda crece entre
las empresas para ganar terreno en la competencia con otras. No obstante, dicha
presion sobre el crédito y la demanda acaba por provocar un aumento del tipo de
interés por encima de la tasa de beneficio, entonces se ha entrado en la zona en la
que la especulacién sobrepasa la capacidad de asimilacién del sistema financiero, ante
el peligro de impagos masivos, los bancos reducen los créditos y muchas empresas
se encuentran en situacién de insolvencia. La secuencia del proceso de la especula-
cién pasa por tres fases: en la primera fase, la mayoria de las empresas endeudadas
pueden pagar las deudas contraidas sobre la base del propio flujo de caja y obtener
beneficios, en este estadio la interaccién entre la economyia real y el sistema financiero
es solida; en la segunda fase, impulsadas por el estimulo a endeudarse para crecer
mis, crece el nimero de las empresas que entran en la dindmica de la especulacidn,
pueden pagar los intereses de la deuda con el flujo de caja, pero con los beneficios
no pueden reducir el principal y la economia en su conjunto torna mds frégil; en la
tercera fase, dado el nivel de endeudamiento alcanzado por muchas empresas, el flujo
de caja que obtienen no les permite pagar los intereses de la deuda, con lo que han
de refinanciar la deuda y vender activos antes de entrar en quiebra. El conjunto del
sistema econdmico se halla al borde del colapso, cuando llega el momento de ventas
masivas de activos, se precipita la caida de precios y la reduccién de beneficios y el
endeudamiento no puede refinanciarse, estalla la burbuja. Para Minsky es perentoria
la necesidad de regular los mercados financieros para evitar la especulacién.

v

UNA TEORfA DE LAS CRISIS INMANENTES
EN EL PROCESO DE PRODUCCION

Marx' estiliza lo que llama economia mercantil simple; en ella cada productor
tiene sus propios medios de produccién y produce determinados productos ttiles
que intercambia con ozros diferentes producidos por otros productores, resultando de

10 Marx, K. (1983). El capital. Libros 1°, 2° ,30, Siglo xx1. Madrid. Marx, K. (1978). Lineas
Sfundamentales de la critica de la economia politica.(Grundrisse) Segunda mitad. Critica. Sweezy, PM.
(1972). Teoria del desarrollo del capitalismo. FCE. México. PESENTL, A. (1979). Manual de economia
politica 1y 11 Akal. Madrid. GiLy, L. (2002). Fundamentos y limites del capitalismo. Trotta. Madrid.



este intercambio la division social del trabajo. Los productos intercambiados son a la
vez ttiles, tienen un valor de uso, y son intercambiables, tienen un valor de cambio.
El valor de uso es heterogéneo; cada tipo de producto tiene una utilidad particular. El
valor de cambio es homogéneo; al intercambiarse estos productos establecen relaciones
de equivalencia, su valor; la cantidad de trabajo humano socialmente necesaria insu-
mida al producirlos. Para facilitar los intercambios, una mercancia particular ejerce
el papel de numerario, el dinero, con el que las otras al intercambiarse establecen
relaciones plasmadas cuantitativamente en cantidades, su precio. Marx mostré que
en una economia mercantil simple la Ley de Say, que para los cldsicos supuestamente
garantiza la circulacion al establecer que la oferta crea su propia demanda, presenta
un grave problema: la moneda ejerce la funcién de medio de circulacion al vender
una mercancia por dinero M-D y al comprar con dinero otra mercancia distinta
D-M. Ambas transacciones acontecen en momentos diferentes, al conjugar los dos
momentos en un solo circuito tenemos M-D-M. No obstante, 7o existe necesidad
real de realizar tal conjuncidn, el dinero puede atesorarse o, por otras circunstancias,
de la produccién o la demanda, interrumpir la circulacién, de tal manera que no se
puede realizar el valor producido. Si el atesoramiento alcanza un gran volumen y la
interrupcién de la circulacién alcanza a muchas mercancias y se transmite hacia otros
sectores, lo que a priori no puede descartarse, se desencadena una crisis de realizacion
del valor producido. Por lo que existe la posibilidad de crisis de realizacién.

La economia capitalista es una economia de mercado, no obstante, el proceso
de produccion capitalista tiene otra dindmica que la de la produccién mercantil simple.
Marx estiliza dicho proceso: los poseedores de dinero D, o capitalistas, ponen en marcha
el proceso de produccién comprando medios de produccién (mp), que llama capital
constante (c), y fuerza de trabajo (ft) a los trabajadores, que llama capital variable (v),
los asocian en un proceso de trabajo y obtienen bienes o servicios que pasan a ser de
su propiedad. El objetivo de los capitalistas al poner en marcha el proceso es la venta
de lo producido, las mercancias M, para obtener s dinero D’ que el que tenian al
comenzar el proceso, o beneficio (b), realizando el valor producido en el proceso de
trabajo, de manera que si D’>D, la diferencia es el beneficio (b), D’-D=b. Al asociar
los distintos momentos del proceso de produccién capitalista tenemos el ciclo com-
pleto D-M-D’. En ciclos posteriores, por el efecto de la presién competitiva de otros
capitalistas, como dispone de mds dinero, invierte mds cantidad del mismo D”, de
manera que D”>D’>D, obteniendo un mayor beneficio, D”-D’= b’. En el curso de
los sucesivos ciclos de la produccién e/ capital se amplia, D-M-D’-M-D”-M-D”...,
se reproduce de manera ampliada.

Por otra parte, el objetivo de los trabajadores al vender su fuerza de trabajo
en cada ciclo es obtener un salario con el que adquirir su «cesta de reproduccién»,
un circuito M-D-M, que Marx considera determinado por las condiciones técnicas
y sociales, por eso el valor de la cesta de reproduccion es el valor historico-moral de
la fuerza de trabajo; Marx rechaza la «ley de hierro» del salario de subsistencia de los
cldsicos que él mismo mantuvo en su juventud bajo la influencia de estos.

En el conjunto del proceso de produccién, analiticamente, distingue zres cir-
cuitos. i) El financiero, el capitalista que retine el dinero suficiente en sus manos para
poner en marcha el proceso y lo invierte, si no dispone de la cantidad precisa para
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ello; o bien la pide prestada al prestamista en determinadas condiciones a un interés
sobre el capital prestado, asi, los prestamistas obtienen su inzerés de los prestatarios; o
bien emite acciones o bonos para reunir capital para invertir en el proceso productivo
a cambio de titulos de participacién en la propiedad y derechos de remuneracion a
sus tenedores sobre los beneficios. ii) El productivo se inicia una vez comprados por
el capitalista los mp y la ft por lo que valen, lo que cuesta producirlos en horas de
trabajo insumidas, es el capital productivo, ambas partes se asocian en el proceso de
trabajo y producen bienes y servicios, el valor de los cuales es mayor que el inicial,
dado que el trabajador #rabaja mds horas durante el proceso que las que le ha pagado
por su fuerza de trabajo en el mercado, horas que han insumido el conjunto de los
productos; se ha producido muds valor en el proceso que el que existia al comienzo,
un plusvalor (p). iii) El mercantil, el de la circulacion de las mercancias, el de la com-
pra y la venta en el que se realiza el valor las mercancias producidas en el proceso
de trabajo que, al incorporar al final del proceso mds valor que al inicio del proceso,
como todas las mercancias se venden a su valor, se ha generado un plusvalor que al
pagar su precio en dinero es el beneficio del capitalista'.

i) Para el capitalismo ha sido clave el desarrollo del crédito, de los mercados
de acciones y de bonos. El desarrollo de tales instrumentos ha permitido impulsar
el circuito financiero del capital para llevar a cabo la gran concentracion de medios de
produccién y de fuerza de trabajo del capitalismo y la centralizacion en manos de sus
poseedores, a la vez que facilitaba la movilidad y la flexibilidad espacial y temporal de
grandes volimenes de capitales. Por otra parte, conferia a la propiedad privada nuevas
posibilidades; desarrollaba la forma social de anticipar temporalmente la propiedad a
través de compromisos de pagos y de asociar grandes masas de capitales privados en
empresas privadas. Asi, el desarrollo del crédito y su interés, de las acciones, bonos y
sus remuneraciones, confiere a prestamistas y propietarios de titulos una autonomia
relativa respecto del capital industrial y comercial, diferenciando entre capital dinerario
y capital real; el primero rige su accién por el tipo de interés y las remuneraciones de
sus titulos y el valor de sus activos, y el segundo, por la tasa de ganancia. El primero
depende de los movimiento de la oferta y la demanda de dinero, y el segundo del
plusvalor y de la tasa de beneficio, es capital real. La proliferacién especulativa de

' La teorfa critica de Marx, tal cual la dejé formulada, presenta un problema de consistencia
bésico que se conoce como problema de la transformacién de los valores en precios, el origen del mismo
reside en que la informacién de los agentes para tomar decisiones reales en los mercados la obtienen
de los precios, no de los valores, ya que el trabajo insumido en las mercancias, es decir, el valor, no se
contabiliza directamente y que la diferente composicién orgénica del capital de sectores e industrias
hace que los precios se desvien de los valores. Dada la complejidad del tema, no puede abordarse en
este escrito; no obstante, corregido algin error conceptual en la forma de resolver el problema de Marx
y convenientemente formulado en el terreno matemdtico, como hicieron Morishima, Catephores y
Seton. En Morishima y Catherops se demuestra, si se excluyen los sectores no bésicos, que en las ecua-
ciones que relacionan precios y valores, el valor total es igual al precio total y la plusvalia total es igual
al beneficio total. Véase, para una exposicion sumaria, CABALLERO Awvarez, A. (1982). La crisis de la
economia marxista. Pirdmide. Madrid. MorisuiMa, M. y CatepHORES, G. (1990). Valor, explotacion
y crecimiento. Oikos. Barcelona.



capital financiero por encima del ritmo de produccién de valor acaba por reducir
la tasa de beneficio de la economia real, las rentas que extrae de ésta se reducen y
se precipita la caida del crédiro, las remuneraciones y de los activos, devienen capital
ficticio, una crisis financiera, bloqueando la economia real.

ii) El capitalista se interesa de manera especial por la relacién que se establece
entre la plusvalia obtenida en el proceso de trabajo y el coste de la fuerza de trabajo
pagada en el mercado de trabajo. Marx la llama tasa de plusvalia (p); p= p/v. Esta
relacién puede adoptar dos modalidades: i) el capital obtiene una tasa de plusvalia
mayor de su fuerza de trabajo a costa de hacer trabajar mds horas al trabajador, o de
reducir su salario real, es la plusvalia absoluta; ii) el capital logra una tasa de plusvalia
mayor al comprimir m4s trabajo en el mismo tiempo de trabajo, o abaratar los costes
de la cesta de reproduccién, es la plusvalia relativa.

Los intereses inmediatos del capitalista y del trabajador en relacién a la tasa de
plusvalia se contraponen. Existe una disputa implicita o explicita entre el capital y el
trabajo en torno a las variables de la relacién. El capital intenta aumentar la cantidad
de plusvalor, absoluto y/o relativo, al afirmar su derecho como comprador y el trabajo
intenta reducirlo al afirmar su derecho como vendedor. La disputa se desarrolla en
torno a las respectivas posiciones de poder con el fin de decantar cada una en su favor
los derechos y las regulaciones de los salarios, condiciones de trabajo, intensidad del
trabajo y organizacién del trabajo. Esta disputa acontece en la relacién directa entre
el capital y el trabajo en la empresa, la industria, la localidad, o el pais, o sea, es una
disputa entre las clases capitalista y trabajadora que tiene lugar a diversas escalas. A
menudo, para abaratar el coste de la fuerza de trabajo y para neutralizar la presién
del trabajo organizado, la estrategia del capital es introducir modificaciones en la
organizacién y en la tecnologia del mismo para optimizar sus recursos al tiempo que
sustituye fuerza de trabajo en el proceso de trabajo, con lo que adquiere una mayor
capacidad negociadora frente a los trabajadores, pues puede prescindir de parte de
ellos, y si esta accién la siguen otros capitalistas, se genera una reserva de fuerza de
trabajo desempleada que debilita de manera estructural la capacidad negociadora
de los trabajadores.

En la historia del capitalismo la lucha de clases ha pasado por diversos ava-
tares y en ciertas configuraciones de la relacién de fuerzas entre las partes ha reducido
la tasa de plusvalia, frenando la acumulacién de capital y precipitando / crisis. No
obstante, Marx tiende a pensar que el capital dispone de poderosos recursos para
contrarrestar las tendencias reales a este tipo de crisis, entre los cuales estdn: i) el
cambio técnico, pues sirve a la formacién del ejército industrial de reserva y a la
apropiacién del conocimiento del proceso de trabajo por el capital, mientras desposee
a los trabajadores de los conocimientos sobre el mismo, la funcién de la técnica 7o
es neutral; la legislacién y la administracién del Estado que, en general, dirigen los
representantes del capital con el mandato, explicito o implicito, de mantener las
condiciones precisas para la acumulacién.

La informacién clave que induce a cada capitalista individual a invertir para
poner en marcha el proceso de produccidn, o dejar de invertir, asignando este dinero
a otros menesteres alternativos, es la relacidn entre el beneficio obtenido al final de
cada proceso y el capital total que invierte en el mismo en medios de produccién
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y fuerza de trabajo, que Marx llama zasa de ganancia (g) en términos de valor, g=p/
c+v; y, nosotros aqui, tasa de beneficio (b), b=b/c+v, en términos monetarios. Si el
capitalista individual desea continuar desempenando en el largo plazo dicho papel,
dada la competencia inter-capitalista, es emplazado a seguir el ritmo de la valoriza-
cion de su capital en las condiciones sociales medias de la produccién, dado por la rasa
media de beneficio del conjunto de la economia —dicha relacién resulta de agregar
las cantidades de cada una de las variables de un mismo tipo en la férmula para el
conjunto de la economia—. Asi, el capitalista ha de invertir mds dinero en el proceso
de trabajo y modificar sus condiciones técnicas y organizativas con el fin de aumentar
la productividad en la produccién de bienes o servicios en condiciones sociales medias
y mantener o aumentar la tasa de beneficio, con lo cual, supuesto que 70 existan
otras interferencias, mantendrd o aumentard su cuota de mercado a costa de otros.

La dindmica del conflicto de clases y la competencia intercapitalista llevan a
cada capitalista a invertir de cada vez mds en tecnologia y medios de produccién, lo
que significa que en el largo plazo la relacién entre la cantidad de valor en tecnologia
y medios de produccién con respecto a la cantidad de fuerza de trabajo empleada
tiende a aumentar. Marx lo llama composicion orgdnica del capital (o), tal que o=
c/v+p, que puede extender al conjunto de la economia al agregar los respectivos
componentes de las variables de cada tipo en la relacién. Puede demostrarse que
existe una relacién matemdtica entre la tasa de ganancia y la composicién orgénica
del capital tal que g=p/c+v =p (1-0). Esta relacién muestra que, en el largo plazo, si
se mantiene la tasa de plusvalia constante, al aumentar la composicién orgdnica del
capital, la tasa de ganancia tiende a disminuir, lo que desincentiva la inversién y, por
tanto, al retraerse la inversién desencadena una crisis que no se resuelve hasta que
han cambiado las condiciones que provocan su caida, es decir, hasta que el capital
constante se haya devaluado lo suficiente. Marx enmarca esta relacién en el punto de
confluencia de todas las fuerzas que inciden en la formacién de la tasa de ganancia,
por lo que existen tendencias que contrarrestan esta caida; sin embargo, en el largo
plazo, piensa que la tendencia acaba por emerger ya que las fuerzas que inducen a
introducir mds tecnologia y mds medios de produccién en relacién a la fuerza de
trabajo son mayores.

iii) El proceso de produccién D-M-D’ se compone de dos momentos
diferentes, el D-M y el M-D’, es asi que el segundo 70 comporta una garantia de
existencia de demanda efectiva para las mercancias producidas, con lo que no existe
necesidad real de que se realice el valor de las mercancias producidas, 7o se realiza
M-D’. Si las mercancias no se venden, se plantean problemas a la realizacion del valor
producido, entonces, el beneficio cae y cae la tasa de beneficio. En consecuencia,
se retrae la inversién; cuando este fendmeno se extiende a distintas industrias y
sectores, se desencadena una crisis. El desfase entre las mercancias producidas y la
demanda de las mismas en los mercados puede adquirir dos formas: 1) los procesos
capitalistas de produccién tienden a generar un exceso de capacidad productiva en el
sector productor de bienes de produccién respecto al sector de los bienes de consumo
que los ha de absorber; el exceso de inversidén productiva en el primer sector, mds
intensivo en bienes de produccién y en tecnologia y, por tanto, mds productivo,
desborda la capacidad de compra de sus productos del segundo sector productor de



bienes de consumo, es decir, existe una tendencia a la falta de proporcion entre ambos
sectores que acaba produciendo problemas de realizacién del valor producido y, por
tanto, de beneficio y de tasa de beneficio, que retraen la inversién y generan crisis;
2) Por otra parte, el sector productor de bienes de consumo vende sus productos
a los trabajadores y, por circunstancias diversas, puede darse el caso, y de hecho se
da, de que los salarios agregados de los trabajadores no son suficientes para adquirir
los bienes de consumo producidos, no se realiza el valor producido en este sector,
en consecuencia, se reduce el beneficio y la tasa de beneficio, con lo que se retrae la
inversién y se desencadena la crisis.

Para Marx, un ciclo completo de proceso de produccién consta de la unidad
de los tres circuitos conectados entre si: i) el financiero, ii) el productivo y iii) el mer-
cantil, cada uno de ellos requiere que su articulacion con los otros sea congruente.
La acumulacién ampliada del capital que se reproduce ciclo tras ciclo requiere que
la congruencia de los circuitos a través de sus articulaciones se mantenga a lo largo
del proceso. Pero, ademds de las enormes fuerzas que inducen la unificacién del
proceso de acumulacién ampliada del capital, en su interior, a lo largo del tiempo,
se forman dindmicas que lo distorsionan. Cada circuito tiene autonomia relativa y
sus problemas internos tienden a agravarse, estos, a través de sus articulaciones, se
transmiten a los otros, provocando y potenciando sus propios problemas; el con-
junto de problemas crece e incide a la baja sobre la tasa media de beneficio, hasta
que acaba por desestimular la inversién y generar crisis. No obstante, en la base de
esta doble dindmica contradictoria de la acumulacién ampliada del capital subyace
la contradiccién determinante generada en la produccién de valor.

Por el contrario, la inica perspectiva contemplada por la economia neocldsica
es la autorregulacién en terreno de la circulacién para lo que: sella la articulacién del
circuito financiero con los otros dos al suponer que el dinero es neutral, un «velo»
para facilitar las transacciones; sella el problema del proceso de trabajo como una
cuestién técnica, neutral respecto a sus agentes, al dinero y al mercado; y sella el
problema de la circulacién mediante la garantia ofrecida por la Ley de Say.

Acotacion I A medida que se organizaban las series de datos macroeconémi-
cos sobre el acontecer temporal del capitalismo, se identificaron ciclos de expansion,
seguidos de crisis, de caracteristicas diversas. Kondratiev, al comenzar la década de los
veinte, detectd la formacién de secuencias de ondas largas de expansién-crisis desde
que se inici6 la depresion de la dltima década del siglo dieciocho, la duracién de los
cuales oscilaba en torno a medio siglo. Al objeto de este escrito interesa destacar que
desde 1940-45 se inicia un ciclo ascendente, cuya inflexién acontece en torno a 1968-
1974, que llamamos capitalismo regulado; desde estas fechas este capitalismo entra en
crisis, iniciando un ciclo descendente hasta 1989-93; en el curso de la crisis se forma
otro tipo de capitalismo, que llamamos capitalismo global neoliberal financiarizado,
en torno a tales fechas la tendencia se invierte hacia otra fase ascendente que acaba
en 2007-2008, inicidndose otra crisis de onda larga que padecemos en la actualidad.

Mis alld de la datacidn de las fases se requiere una explicacién de las mismas.
La perspectiva keynesiana, perspicaz para captar elementos claves en la formacién
de la crisis del capitalismo oligopolista, conocida como la Gran Depresién, y para
proponer politicas econdmicas de salida de la misma, tuvo verdaderas dificultades
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para explicar la crisis del capitalismo regulado que habia contribuido a desarrollar,
sin embargo, los nuevos keynesianos, con conceptos renovados, tornan a ser incisivos
en la caracterizacién de ciertos fenémenos de la presente crisis del capitalismo global
financiarizado y se muestran muy activos en la elaboracién de propuestas alternativas
a la misma. Los neoliberales que senalaron limites clave de la sintesis neokeynesiana
e implementaron terapias de choque para revertir la situacién de estancamiento del
capitalismo regulado y para transformarlo en el capitalismo global financiarizado, se
muestran totalmente incapaces de explicar la presente crisis y se atrincheran en sus
fuertes posiciones de poder intelectual e institucional, reafirmando e imponiendo sus
fracasadas recetas. Los posmarxistas, en los mdrgenes mds exteriores de la academia
y excluidos por completo de las instituciones econémicas y politicas, incluidos de
los partidos y de los sindicatos de la izquierda institucional y sus politicas, han de-
sarrollando andlisis sobre el desarrollo y las crisis del capitalismo regulado y sobre el
desarrollo y la crisis del capitalismo global neoliberal financiarizado con la perspectiva
explicativa mds amplia entre los paradigmas en competencia y que resiste mejor la
contrastacion con la realidad'?. Sin embargo, éste es un tema para otro escrito.
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12 Es de justicia citar a los Mandel, O’Connor, Sweezy, Magdoff, Amin, Bowles, Edwards,
Weisskopf, Gordon, Aglietta, Offe, entre otros, cuyos andlisis del capitalismo regulado y su crisis tienen
mayor fuerza explicativa. Mientras, es de justicia citar a los Glyn, Amin, Coriat, Lipietz, Duménil, Levy,
Gowan, Brenner, Harvey, Arrighi, Aglietta, Altvater, Husson, entre otros, cuyos andlisis del capitalismo
global neoliberal fiananciarizado y su crisis tienen mayor fuerza explicativa.



