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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tiene por objetivo analizar la evolucion del comercio exterior
de bienes de la economia espafiola que, como se sabe, contribuye destacadamente al déficit que
registra Espafia en su balanza por cuenta corriente. El analisis que se desarrolla en el trabajo se
articulara a partir del estudio de la especializacién, la competitividad-precio y destino geografico
(comercio intra y extrarregional) de los flujos comerciales de bienes de la economia espafiola con
el resto del mundo. Los resultados obtenidos en este trabajo muestran la fuerte propension
importadora de la economia espafiola, que conduce al permanente déficit de su balanza comercial
de bienes, asi como a su marcado caracter contra-ciclico. Los resultados muestran también, la
influencia positiva de la partida “comida, bebida y tabaco” en la balanza comercial, siendo las de
los “combustibles” y “materias primas” las que mayor incidencia negativa ejercen en dicha balanza.
El analisis comparado de las similitudes en las estructuras exportadoras entre Espafia y otros
paises de la UE, revela que el pais mas afin a Espafia es Francia y el menos semejante es Grecia.
Por Ultimo, los datos muestran que la mayoria de las exportaciones espafiolas son de naturaleza
intra-comunitaria.

Palabras clave: Comercio exterior, balanza comercial, competitividad-precio.
ABSTRACT

The objective of this research paper is to analyse the evolution of the Spanish economy's foreign
trade in goods which, as is well known, contributes significantly to Spain's current account deficit.
The analysis is based on the study of specialization, price-competitiveness and geographical
destination (intra- and extra-regional trade) of the Spanish economy's trade flows in goods with the
rest of the world. The results obtained in this work show the strong import propensity of the Spanish
economy, which leads to the permanent deficit of its balance of trade in goods, as well as its marked
counter-cyclical nature. The results also show the positive influence of the "food, beverages and
tobacco" item on the trade balance, with "fuels" and "raw materials" having the greatest negative
impact on the balance of trade. A comparative analysis of the similarities in export structures
between Spain and other EU countries reveals that the most similar country to Spain is France and
the least similar is Greece. Finally, the data show that most Spanish exports are of an intra-EU
nature.

Keywords: Foreign trade, trade balance, price competitiveness.
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1. INTRODUCCION

El comercio exterior desempefia un papel de suma importancia en el desenvolvimiento de una
economia, pues los datos revelan que en muchos paises el saldo exterior realiza una significativa
y positiva aportacion al crecimiento del PIB. Desde hace ya varias décadas, el comercio exterior
se encuentra en constante proceso de globalizacion, lo que implica una creciente interdependencia
econdmica entre las naciones. Por lo tanto, entendemos que el estudio de la balanza comercial de
un pais constituye un elemento primordial para identificar tanto sus oportunidades de crecimiento,
asi como las debilidades y retos a las que éste se puede enfrentar.

En el presente trabajo se propone investigar la evolucion del comercio exterior de bienes espariol,
centrandose particularmente en la especializacion comercial y la competitividad-precio. Teniendo
por objetivo identificar los determinantes y rasgos distintivos del comercio exterior de bienes
espafiol y con ello, precisar aquellos puntos de debilidad y fortaleza, con el propésito de ofrecer
propuestas de mejora y aumentar las potencialidades de las fortalezas identificadas. Todo ello
basado en un analisis de caracter empirico de tipo descriptivo, que tiene por principal finalidad
aportar resultados que muestren sus principales rasgos, y permitan identificar los condicionantes
que imponen para la consecucién de un crecimiento equilibrado de la economia espafiola.

Nuestro trabajo se centrara en el estudio del caso espafiol, que sabemos presenta un déficit
cronico en su balanza comercial que incide negativamente en el crecimiento de la economia
espafiola, tal y como han sefialado numerosos autores (Genaro, 2013). Por lo tanto, en el caso de
Espana resulta relevante analizar los factores que inciden en el déficit de su balanza comercial,
pues el saldo exterior puede actuar como un elemento que promueva el crecimiento del PIB, o lo
contraiga.

Otro aspecto que resulta de interés en el &mbito del comercio exterior espafiol, es el hecho de que
Espafia no cuenta, desde su ingreso en la Eurozona en 1999, con plena autonomia en materia de
politica monetaria y cambiaria, ya que, desde 1999 el control de la politica monetaria es ejercido
por el Banco Central Europeo (BCE). En este contexto, el estudio de los precios relativos
espafoles resulta fundamental para evaluar su competitividad precio, y de ese modo poder
identificar la necesidad de desarrollar otras medidas de politica econdémica (alternativas a las
medidas convencionales de contencidén del gasto, con politicas monetarias restrictivas, o de
devaluaciones monetarias que mejoren la competitividad precio) que fomenten y sean capaces de
favorecer la competitividad precio de los bienes exportables espafioles.

Ademas de ello, también resulta util el estudio del flujo comercial espariol, es decir, a que areas o
regiones se destinan la mayor parte de las exportaciones, y de que regiones provienen
mayoritariamente las importaciones, asi como, la importancia que tiene el comercio intrarregional
(UE-27) de bienes que realiza Espafia.

El presente trabajo de investigacion se estructura en cuatro secciones incluida la presente
introduccion. En la segunda seccion se ofrece, en primer lugar, un breve resumen de las
explicaciones tedricas sobre: a) el comercio exterior y la especializacion comercial, y b) la
competitividad y sus factores determinantes. Seguidamente, y para contextualizar los resultados
empiricos, en esta segunda seccion también se ofrece un resumen de los rasgos del comercio
exterior espafiol. En la tercera seccion se realiza un anélisis empirico basado en el calculo de
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tasas, indices e indicadores, con el proposito de evidenciar el comportamiento del comercio
exterior espafiol a lo largo del periodo de estudio. Por ultimo, en la cuarta seccion se presentan
conclusiones, las cuales tienen como objetivo sintetizar los resultados en el marco empirico, y
establecer algunas relaciones con los argumentos expuestos en el marco tedrico.

Por ultimo, queremos sefialar que el analisis empirico desarrollado en este trabajo se ha apoyado
en los datos disponibles provenientes de las bases de datos de la Oficina de Estadistica de la
Unién Europea (EUROSTAT), la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), el Banco de Espafia
(BE), y el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (MICT).

2. APERTURA COMERCIAL, ESPECIALIZACION Y COMPETITIVIDAD: ALGUNAS
CONSIDERACIONES PARA EL ANALISIS DEL CASO ESPANOL.

Resulta esencial, antes de abordar el estudio del comercio de bienes espafiol, examinar las
explicaciones que nos brinda la teoria sobre los elementos y determinantes fundamentales que
influyen en el comercio exterior de una economia. El conocimiento de estos elementos, de caracter
tedrico, no sblo permitira una mejor comprension de las caracteristicas que revele el analisis
empirico que realizamos sobre el caso espariol en la seccion tercera, sino también, nos facilitara
el establecimiento de conexiones y relaciones entre el contexto tedrico y los resultados empiricos
que hayamos obtenido, para extraer conclusiones en materia de politica economica.

En virtud de ello, en esta seccion se ofrecerd, en primer lugar, un breve resumen de las
explicaciones tedricas sobre el comercio exterior y la especializacién comercial de una economia,
y posteriormente, en el ultimo subapartado, se sintetizaran los principales rasgos del comercio
exterior de la economia espafiola.

21. TEORIAS DEL COMERCIO EXTERIOR Y ESPECIALIZACION
Es importante comenzar delimitando el concepto de sector exterior, que puede definirse como: “el
conjunto de relaciones econdmicas, de toda indole, de un pais con el resto del mundo” (Sénchez
y Laguna, 2012, p. 21), y advirtiendo que, en la actualidad los intercambios comerciales han
logrado una alta relevancia e importancia en el campo econdmico, por lo que no se puede
comprender favorablemente el desarrollo de una economia sin su estudio.

Asimismo, es importante recalcar que el sector exterior es un concepto muy amplio, y por ello
Donoso (2005) sugiere que la balanza de pagos supone un registro cuyo estudio y comprension
favorece el entendimiento del comportamiento y composicidén del sector exterior, pues ésta,
basandose en los estandares sefialados por el Fondo Monetario Internacional, ofrece una
clasificacion de las operaciones corrientes y de capital, asi como, de las operaciones financieras.
Estas primeras, engloban el comercio de bienes o mercancias, de servicios, las rentas
internacionales del trabajo y del capital y las transferencias corrientes internacionales, por otra
parte, las operaciones financieras que recopilan las variaciones netas presentadas en los activos
y pasivos de un pais con el exterior.

El presente trabajo de investigacion se centrara en el analisis del comercio exterior espafiol, en
particular, en el intercambio comercial de bienes. Es por ello, que es importante definir el concepto
de comercio exterior, que segun Calduch (2000, p. 2) corresponde a: “El intercambio de bienes y
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servicios que realiza la economia de un pais o area regional con las economias de otros paises 0
areas regionales.”

Para una mejor comprension del comercio exterior, resulta fundamental delimitar el concepto de
balanza comercial, que hace referencia al saldo efectuado entre exportaciones e importaciones
(Laguna y Sanchez, 2012, p. 107). Cabe destacar, que la balanza comercial es un recurso clave
para el analisis del comercio exterior, facilitando el estudio de la situacién, comportamiento y
evolucion del ambito comercial de un determinado pais en relacion con el contexto global.

En vista de la relevancia para comprender y analizar el entorno econémico global, resulta
imprescindible destacar la importancia de las diversas teorias del comercio exterior, asi como de
la especializacion comercial, es por ello, que resulta esencial profundizar en los conceptos de
comercio intraindustrial y comercio interindustrial, que de forma sindptica se explicaréan a
continuacion.

En lo que respecta al comercio interindustrial, que corresponde a la exportacion e importacion de
productos pertenecientes a diferentes sectores productivos, este es el resultado de la
especializacion en la produccion del sector en el que posea mayor eficiencia factorial.
(Subdireccion General de Estudios del Sector Exterior, 2003)

Por su parte, el concepto de comercio intraindustrial, se explica como el intercambio comercial
realizado en productos del mismo sector productivo, en el cual, un pais importa y exporta productos
del mismo tipo simultaneamente. El comercio intraindustrial se explica por la existencia de
similitudes, entre los paises considerados, en términos de dotaciones relativas factoriales y niveles
de desarrollo tecnoldgico. (Subdireccién General de Estudios del Sector Exterior, 2003). A su vez,
Buendia (2013) sefiala que el comercio intraindustrial se fundamenta en la diferenciacién del
producto, y las denominadas economias de escala, habiendo sido formulada esta explicacién por
Krugman, en 1979, al desarrollar un modelo de competencia monopolistica, que se ha convertido
en el principal marco teorico explicativo del comercio intraindustrial, y que se fundamenta en dos
supuestos: las economias de escala internas y el de la preferencia de consumidores por variedad.
En conclusién, las empresas se benefician de las economias de escala, y los consumidores se
ven favorecidos por el aumento de la calidad de los productos ofertados, por un precio mas bajo,
dada la competencia.

Respecto a la especializacién comercial de tipo interindustrial, los referentes teoricos se
encuentran en la teoria de la ventaja comparativa formulada por David Ricardo a partir del
concepto de ventaja absoluta propuesto por Adam Smith, y que se fueron plasmados en el teorema
de Heckscher-Ohlin. (Cabrera & De Diego, 2019)

El teorema Heckscher-Ohlin (de ahora en adelante H-O) fue formulado por los economistas suecos
Eli Heckscher en 1919 y Bertil Ohlin en 1933, y explica la especializacion comercial en funcién de
las dotaciones relativas factoriales. Esta teoria, sin embargo, seria retada por la evidencia empirica
proporcionada por W. Leontief en 1953, en la conocida como “paradoja de Leontief” (Leontief,
1953), y que, desde entonces ha estado sujeta a continuas revisiones (véase, por ejemplo, Baldwin
1971, Stern y Maskus, 1981 o Chacholiades, 1994).
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22. COMPETITIVDAD Y COMERCIO EXTERIOR

Existen diferentes definiciones y acepciones de la competitividad del comercio exterior, sin
embargo, el Consejo Econdmico y Social Espafa (2015) explica que no existe una definicion
ampliamente aceptada de competitividad debido a que es un elemento y/o variable compleja que
aparenta adaptarse segun el contexto correspondiente. El Consejo Econdmico y Social Espafia
(2015) indica que la OCDE describe la competitividad como la magnitud en la que una economia
en contexto de libre comercio, es capaz de producir bienes y servicios que se comercializan
favorablemente en los mercados internacionales. De igual manera, el Consejo Econémico y Social
Esparia también menciona la definicion de competitividad de la Comisién Europea, que argumenta
que la competitividad esta influenciada por la capacidad que posee una economia de incrementar
su cuota exportadora en el mercado internacional de manera simultdnea a la sustentacion y/o
mantenimiento de una tasa de crecimiento significativa.

Por otra parte, existen otras definiciones de competitividad que relacionan directamente este
concepto con la productividad. Asi, segtn el Foro Econdmico Mundial (2008) la competitividad se
explica como una conjuncién de elementos tales como, las instituciones, politicas y elementos
determinantes de los niveles de productividad de una nacion. Sea cual sea la definicién de
competitividad que se emplee, en todas ellas se considera que el nivel de competitividad es una
referencia determinante para la evaluacion de la capacidad que poseen las naciones de asegurar
una progresiva prosperidad a su poblacion.

En nuestro pais, el Banco de Espafia ha definido la competitividad como: “La capacidad de una
economia para conciliar un ritmo de crecimiento sostenido con el equilibrio de sus cuentas
exteriores, lo que implica un mantenimiento o incremento de la cuota de sus productos en los
mercados mundiales, incluyendo, por tanto, el mercado interior” (Buisan & Gordo, 1997, p. 74-76).
Otros autores explican el concepto de manera anéloga: “Se trata de la capacidad que tiene una
empresa, una industria o un pais de mantener y aumentar sus cuotas en los mercados” (Laguna y
Sanchez, 2012, p. 113)

Por su parte, la explicacion pionera de Porter (1990) defiende que la competitividad de un pais,
viene influenciada por la capacidad de sus industrias de innovar y progresar, al mismo tiempo,
insiste en la idea de que el conocimiento es una base relevante para la evolucion favorable de la
competitividad y que las diferencias entre culturas, estructuras, instituciones e historias influyen a
su vez en el desarrollo de la misma.

El Consejo Econdmico y Social Espafia (2015) determina que existen dos competitividades: la
competitividad-precio y la competitividad estructural. A su vez, Sdnchez y Laguna (2012), sefialan,
que el enfoque mas usual de la competitividad se basa en la medicién de la misma, en una nacion
mediante la divergencia entre sus precios y los de sus socios comerciales, denominandose asi
‘competitividad-precio”, interpretando que un incremento de los precios internos, en términos
relativos, incurrira en una disminucién de la demanda, y con ello, un deterioro en la competitividad
exportadora. Los indicadores utilizados para la medicion y valoracion de la competitividad—precio
tienen en consideracién las divergencias de los precios o costes con las areas geogréaficas
estudiadas y las variaciones efectuadas en los tipos de cambio. Esta forma de comprender la
competitividad se refleja en las diversas medidas de tipos de cambio reales y los tipos de cambio
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efectivos reales. Los primeros, estan relacionados con la paridad del poder adquisitivo, la
competitividad de una economia esta condicionada por la evolucion del tipo de cambio nominal y
del diferencial de precios de las economias de estudio en comparacion. (Sanchez y Laguna, 2012).

Con respecto a los tipos de cambio efectivos reales, Correa y Escriva (2010) explican que hacen
referencia al tipo de cambio nominal de una determinada moneda ante una cesta ponderada de
las monedas en circulacion de las economias que figuren como sus principales socios comerciales
adecuado por el ratio de los niveles de precio en cuestion, esto, dado que, una gran parte de los
costos de produccion se ven reflejados en los precios, por tanto, los tipos de cambio efectivos
reales es un indicador comparativo de costes de produccién, y por ello, facilita el analisis
comparado de la competitividad-precio con el exterior.

Por afiadidura, Sanchez y Laguna (2012) consideran que el indice de Tendencia de Competitividad
(de ahora en adelante ITC) puede ser un indicador apropiado para el estudio y/o andlisis de la
competitividad-precio. Ante esto, la Secretaria de Estado de Comercio (2020) explica el ITC como
los tipos de cambio efectivo real, cuyo calculo se realiza para distintas regiones y zonas
geograéficas, asi como, con diferentes indicadores de precios. Ademas sefiala, que en el caso
espaniol, la Subdireccion General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial
del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, publica el ITC con periodicidad mensual, calculado
con Indice de Precios al Consumo (IPC’S), seguido de, el ITC calculado con indice de Valores
Unitarios de Exportaciones (IVU'’S), finalizando con la elaboracion del ITC en base a los Costes
Laborales Unitarios (CLU’S). Cabe destacar, que todos los calculos se elaboran a partir del indice
de Precios Relativos (IPR) y del indice de Tipo de Cambio (IPX).

La Secretaria de Estado de Comercio (2020), explica que los indicadores de competitividad estan
clasificados en dos categorias: Ex-ante (factores determinantes) y ex-post (indicadores de
comportamiento). Estos primeros, tienen como objetivo estudiar la evolucién de precios y costes
de una determinada economia en comparativa internacional, los indicadores referentes suelen ser
el tipo de cambio nominal y real, ademas de, los costes y precios. Por otra parte, los ex-post
reflejan la magnitud en la que, una economia ha logrado la insercion de sus productos en mercados
internos y externos, los indicadores mas utilizados son cuota exportadora y saldo comercial.

Con respecto a la competitividad estructural, el Consejo Econdémico Social Espafia (2015) explica
que esta es mas compleja de cuantificar, teniendo una perspectiva mas cualitativa, ademas, esta
relacionada con la productividad y los factores con los que ésta se encuentra relacionada, ya que,
se consideran clave para el desarrollo y crecimiento de las naciones. Dentro de este contexto, los
aspectos principales de la competitividad estructural son: la capacidad innovadora empresarial y
la habilidad adaptativa de las mismas con respecto a las cadenas de produccion a nivel global; el
marco regulatorio al que se encuentran sujetas las firmas; la inversién en capital humano y la
calidad del mismo; y la eficiencia e implementacién de las infragstructuras.

Entre los factores determinantes de la competitividad, destaca el desarrollo tecnoldgico,
explicando que, ante una evolucién favorable del mismo, se connotaria una mejora en la eficiencia
productiva, pudiendo reducir costes, haciendo que los precios sean mas competitivos y por tanto,
influir positivamente. Otro determinante relevante es la Investigacion, Desarrollo e Innovacién (de
ahora en adelante |+D+i), y su influencia en las empresas, en como pueden ayudar a la invencion
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de mecanismos de produccién mas eficaces e innovadores que contribuyan a un funcionamiento
Optimo de la produccidn y a una inteligente interaccion entre conocimientos tecnoldgicos y creacion
de procedimientos eficaces, teniendo la educacion un papel primordial para la incorporacién de
conocimientos necesarios sobre la interaccion entre tecnologia y capacidades productivas. Cabe
destacar, que la innovacion es clave para la estimulacion de las demandas externas e internas, y
que, al presentarse una elevada competencia, las empresas se encontraran en una situacion
competitiva que les impulsara a evolucionar en términos innovadores y tecnoldgicos y por ende,
aumenta la calidad de los productos. Finalizando, otro factor determinante es la financiacion
empresarial, ya que, contribuye a la insercion de nuevos proyectos que sean favorables para la
expansion comercial y productiva de las mismas, ademés en épocas de crisis, €s un soporte
fundamental para la subsistencia de las mismas. (Consejo Economico Social Espafia 2015).

En base a todo lo anteriormente expuesto, se puede concluir que, la competitividad es un término
con diversas acepciones y no existe una definicion ampliamente reconocida a nivel global. Ademas
de ello, es un concepto que se puede medir en términos cuantitativos y cualitativos, siendo éstos
primeros, los méas concretos a la hora de estudiar la competitividad.

2.3. RASGOS DEL COMERCIO EXTERIOR ESPANOL
Es importante comenzar sefialando la relacion entre el comportamiento del sector exterior y el
crecimiento economico. Asi, Genaro (2013) expone, que en Espaia el déficit del sector exterior
constituye un handicap para el crecimiento y la recuperacion de la economia espafola, dado el
permanente déficit que se registra en la balanza de mercancias.

A suvez, Laguna y Sanchez (2012) argumentan que la balanza comercial de mercancias espafiola
ha mostrado un creciente grado de internacionalizacion. Sin embargo, y en concordancia con lo
sefialado por Genaro en 2013, desde el momento en que inici6 el proceso de apertura exterior de
la economia espafiola (aproximadamente por el afio 1960) hasta el afio 2010, existe un déficit
comercial en mercancias promediado situandose alrededor del 5% del Producto Interior Bruto
(PIB). Ademas afiaden, que el comportamiento del intercambio comercial espafiol se asimila al de
la UE, ponderando en gran magnitud el comercio intraindustrial.

Es relevante el comportamiento de las importaciones, el Consejo Econdémico Social Espafia
(2015) sostiene, que Espafia consta de una elevada dependencia importadora, clasificando dicho
efecto en dos ambitos; el efecto especializacién que hace referencia a la importante necesidad
espafiola de la importacion de inputs para la fabricacién/produccion de bienes, y el efecto
composicion; que se refiere, a que Espafia depende en mayor magnitud de las importaciones, que
sus socios pertenecientes a la UE. Cabe destacar que, Espafia importa en importantes medidas
hidrocarburos y materias primas y posee altos niveles de dependencia energética.

El comercio exterior espafiol, se ve caracterizado por su comportamiento contra-ciclico con
respecto a las expansiones y recesiones del crecimiento econémico. Es decir, se observa que las
crisis, (por ejemplo la crisis iniciada en 2007) contribuyen a una ralentizacion y disminucion del
déficit comercial de mercancias espariolas, en las que se reducen las importaciones. Por otro lado,
en los afios en los que existe un crecimiento econdmico, se experimenta un aumento de la
empleabilidad y salarios que conducen al aumento de la demanda en importaciones, la cual crece
en mayor magnitud que las exportaciones. Ademas, muchos autores advierten que el déficit
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comercial se explica porque las exportaciones espafiolas adolecen de un problema de
competitividad precio, que tiene sus origenes en dos factores explicativos a) el diferencial de
precios con respecto a la Eurozona y, b) costes laborales unitarios mas elevados. (Genaro, 2013)

Con respecto al diferencial de precios, Serrano Sanz (2005) sefiala, que el hecho de poder vender
un mismo producto a niveles inferiores de precios con respecto a la competencia, o, mejorar la
calidad del producto y venderlo a precios similares al de la misma, puede ser un determinante
relevante en lo que a competitividad respecta. A su vez, Correa y Escriva (2010), afirman que los
valores positivos de un diferencial inflacionario indica la presencia de una disminuida paridad del
poder adquisitivo de los espafioles frente a los demas miembros de la UEM, y un debilitamiento
de la competitividad espafiola.

Por otra parte, en lo que a costes laborales unitarios respecta, Serrano (2005) advierte de la
existencia de una importante correlacion entre una disminucion de los costes laborales unitarios y
el volumen exportado, y en el caso de estudio espariol, la situacion es desventajosa ante una
inmutable inflacidn en los precios diferenciales, ya que, unos precios espafioles mas elevados,
obstaculizarian un aumento o incluso mantenimiento del volumen exportador espafiol, ante el
mercado internacional.

Otro elemento que no favorece la mejora del saldo comercial espafiol tiene que ver con la
orientacién geografica de sus flujos comerciales. Asi, Serrano (2005) hace referencia al escaso
dinamismo de los mercados de destino a los que se dirigen las exportaciones espafiolas, pues si
las exportaciones se dirigieran a mercados mas dinamicos, se obtendrian mejoras significativas
en los volumenes de exportacion.

A todo esto, Serrano (2005) indica que el comercio exterior espafiol posee déficits y obstaculos a
los que se debe enfrentar, indicando que es importante considerar el mecanismo de devaluacion
interna, que segun Genaro (2013) se basa en la disminucidn de costes laborales unitarios por la
reduccion salarial y un aumento de la productividad por el ajuste de la empleabilidad. Este
mecanismo es fundamental ante la ausencia de autonomia en politica monetaria por pertenecer a
la Eurozona.

Por otra parte, Serrano (2005) y Genaro (2013) indican que otro factor que puede incidir
positivamente en la competitividad espafiola es la innovacion tecnoldgica, ya que, favoreceria la
eficiencia productiva y la optimizacién de la utilizacion de los recursos, reduciendo costes, con el
objetivo de aumentar la productividad, y con ello, mejorar la competitividad. A su vez, Genaro
(2013) afiade que el apoyo a las empresas exportadoras y la mejora del capital humano, son
factores determinantes para la favorable evolucion del comercio.

Serrano Sanz (2005) indica que Espafia posee unos resultados negativos en cuanto a inversion
en investigacion y desarrollo, aspecto que es necesario mejorar y que Genaro (2013) apoya,
resaltando la alta relevancia que posee la adopcion de politicas publicas que tengan como objetivo
promover e impulsar la competitividad.
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3. ANALISIS EMPIRICO DEL COMERCIO EXTERIOR ESPANOL
Con el objetivo de proporcionar una base solida con respecto al estudio del comercio exterior de
bienes de la economia espafiola, se presentaran a continuacion indicadores, indices, tasas y
demas calculos que contribuyan a un mejor entendimiento y analisis de los datos del comercio
exterior de bienes espariol.

El presente epigrafe constara de cuatro secciones. La seccién analiza los indicadores de apertura
de la economia espafiola y la evolucion de exportaciones e importaciones. La segunda seccion se
refiere al estudio de indicadores e indices de especializacion, en donde se contempla el estudio
de la participacion de cada producto en el total de exportaciones e importaciones de la economia
espafiola, asi como, un analisis comparativo del sector exterior espafiol con respecto a otras cinco
economias: Grecia, Francia, Alemania, Italia y Portugal. Cabe destacar, que los productos estan
clasificados segun el Standar International Trade Clasification (SITC 2006). En la tercera seccion
se estudiara el comercio intrarregional e interregional de Espafia con respecto a la UE-27 y su
participacion en el comercio regional. Por ultimo, en la cuarta y ultima seccién se analiza la
competitividad del sector exterior espafiol, mediante el indice de Tendencia de Competitividad
(ITC), asi como, el indice de Precios Relativos (IPR) e indice de Tipo de Cambio (IPX) con respecto
a distintas areas.

Con respecto a la recogida de datos para el calculo de los indicadores, tasas € indices, se utilizaron
diversas bases de datos, como la de EUROSTAT (Oficina de Estadistica de la Union Europea)
para la obtencion de datos de exportaciones e importaciones de bienes procedentes de Esparia,
Grecia, Francia, Alemania, Italia, Portugal y la Union Europea-27 segun el SITC (2006), ademés
del PIB de Espania. Para los datos sobre exportaciones e importaciones de bienes a nivel mundial,
se empled la base de datos de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), cuyos valores se
encontraban en millones de délares, por lo tanto, se utilizé el tipo de cambio euro/délar obtenido a
través de la base de datos del Banco de Espafia. Finalmente, para analizar la competitividad, se
hizo uso de la base de datos del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (MICT).

31.  APERTURA E INTERNACIONALIZACION
En términos generales, el comercio exterior de bienes espafol ha demostrado una tendencia
creciente con respecto a su apertura en intercambios comerciales a lo largo del periodo de estudio
2002-2021, iniciando en 2002 con un valor de 40,66% Yy finalizando en 2021 con un valor de
55,51%.

Sin embargo, en el afio 2009 se aprecia una disminucién de la apertura en intercambios
comerciales, con respecto al 2008, siendo el 2009, el punto mas bajo de la trayectoria analizada,
con un valor de 34,68%, una caida notable con respecto al afio anterior, 2008, en el que la apertura
de los intercambios comerciales tenia un valor de 42,81%. No obstante, después de ese punto
minimo en intercambios comerciales del 2009, en el afio 2010 se connota una recuperacion de la

1 Durante la recopilacion de datos de exportaciones e importaciones segun el SITC (2006) en la base de datos del
EUROSTAT, se encontrd una categoria titulada “Bienes y transacciones no clasificadas por el SITC” que en algunos
de los casos, presentaba valores negativos tanto en exportaciones como en importaciones. Debido a ello, se ha
decidido excluir dicha categoria y se recurre a la realizacién de la suma de las otras seis (6) partidas (clasificaciones
de productos) para la obtencién del total de exportaciones e importaciones.
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apertura de los intercambios comerciales, alcanzando un valor de 40,49% respectivamente, en lo
que, en el afo 2011 aumenta nuevamente con un valor del 45,48% superando incluso el valor
previo al punto mas bajo del periodo, que seria el del 2008 con un 42,81%.

Grafico 1. Apertura del comercio exterior de bienes espafiol, (%). 2002-2021.
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Posterior al 2011 se nota una ralentizacion de la apertura en intercambios comerciales, sin
embargo, en 2021 se registra un aumento notable, ya que, en 2020 la apertura constaba de un
49,15% aumentando en 2021 a un 55,51% siendo este el valor mas alto de apertura comercial
entre 2002-2021.

De manera mas especifica, analizando separadamente la apertura de las exportaciones e
importaciones, se puede decir que las importaciones son el componente que mayor participacion
posee en el intercambio comercial, de manera, que gran parte del comportamiento de la apertura
en intercambios comerciales se ve explicada por el comportamiento de la apertura en
importaciones, esto se debe a que la apertura de importaciones posee valores mas altos que la
apertura de exportaciones en toda la trayectoria analizada.

Un punto muy importante a destacar, es que, la caida inminente de los intercambios comerciales
producida en 2009 se puede explicar por la elevada influencia del peso de las importaciones en
los intercambios comerciales. Esto es debido a que, la apertura en importaciones arrojé una mayor
caida que la apertura en exportaciones. Mas especificamente, la apertura en importaciones en
2008 pasd de un valor de 25,70% a 19,60% en 2009. Mientras que, la apertura en exportaciones
en 2008 poseia un valor de 17,11% pasando a 15,07% en 2009.

De igual manera, ese importante peso de las importaciones en la apertura de intercambios
comerciales se ve reflejada en el notable aumento observado en 2021, ya que la apertura en
importaciones en 2020 constaba con un valor de 25,41% pasando a 29,30% en 2021. Con
respecto a la apertura en exportaciones, ésta en 2020 tenia un valor de 25,41% tornandose en un
valor de 26,21% en 2021.
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Con respecto a lo anterior, no solo se demuestra que la apertura en importaciones connota
aumentos mas notables que las cuotas en exportaciones, y que, los valores mas elevados y bajos
de la apertura en importaciones y de la apertura en exportaciones se generan en los mismos afnos.
Ademas de ello, se demuestra que la apertura en importaciones posee un peso e influencia
fundamental en la apertura de intercambios comerciales, y que la tendencia de la apertura en
exportaciones posee mayor estabilidad que la apertura en importaciones, siendo el
comportamiento de ésta ultima un determinante explicativo de la tendencia de apertura en
intercambios comerciales.

Con respecto a las cuotas de participacion, se puede observar que, la cuota de participacion de
las exportaciones de bienes esparioles con respecto al comercio mundial de bienes posee una
tendencia que podria considerarse estable, iniciando con un valor de 1,91% en 2002 y finalizando
en 2021 con un valor de 1,67%. Su valor mas bajo se ve reflejado en el 2012 con un 1,55%. Por
otra parte, su valor mas alto, se ve en 2003 con un 2,03%.

Con respecto a la cuota de participacion de las importaciones de bienes espafioles sobre el
comercio de bienes mundial, inicia en 2002 con un valor de 2,45% y finaliza en 2021 con un valor
de 1,85%. Su punto mas bajo se encuentra en los afios 2012 y 2013 con un valor de 1,79%
mientras que, su valor mas elevado es en 2007 con un valor de 2,71%.

Grafico 2. Cuotas de participacion del comercio exterior de bienes espaiol en el comercio
mundial de bienes, (%). 2002-2021.
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A diferencia de las exportaciones, la tendencia de la cuota de importaciones espafiola, cuenta con
variaciones mas acentuadas en comparacion con la cuota de exportacion espafiola, ya que, ésta
primera sufre variaciones mas notables, destacando, que el periodo comprendido entre los afios
2007 a 2012 se registrd una considerable e ininterrumpida disminucién que partio de un valor de
2,71% hasta alcanzar el 1,79%. En contraparte, la cuota exportadora no solo presentd un
comportamiento mas estable, sino que no tuvo una tendencia a la baja ininterrumpida, sino que
presentd afios con mayor dinamismo, es decir, en el periodo 2007-2012 se notan afios con
aumentos y disminuciones de cuota exportadora.
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Si analizamos las tasas de variacion interanuales, a partir del gréfico que se presenta a
continuacion, se puede explicar, que el mayor desplome tanto en exportaciones como en
importaciones, se presenta en el periodo 2008-2009. En exportaciones el desplome obtuvo un
valor de -15,08% mientras que en importaciones la caida consta de mayor notoriedad, con un valor
de -26,49%, con ese desplome observado en ambos componentes del comercio, le sigue un
repunte significativo, del periodo 2009-2010, en el que las exportaciones presentaron un
incremento del 17,16% y las importaciones un 17,11%.

Grafico 3. Tasa de variacion interanual del comercio exterior de bienes espaiiol, (%). 2002-
2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

Otro repunte importante es el presentado en el periodo 2020-2021, ya que, en el periodo anterior,
el de 2019-2020 se registr6 un desplome del -9,95% en exportaciones, y de -14,36% en
importaciones. A partir de ello, el repunte presentado en 2020-2021 corresponde a un 19,20% en
exportaciones y a un 24,47% en importaciones, siendo el repunte de mayor valor en toda la
trayectoria analizada.

Por otra parte, es importante destacar la divergencia presentada en el comportamiento de las
exportaciones e importaciones en el periodo 2013-2014, debido a que, el crecimiento de las
exportaciones se ralentizé con respecto al periodo 2012-2013, mientras que, el crecimiento de las
importaciones se observa acelerado con respecto al 2012-2013.

Analizando la evolucion de las exportaciones, esta es favorable, ya que, los resultados del 2021
arrojan que el valor de las exportaciones del 2021 compone 2,4 veces el valor de las mismas en
2002. Asi también, el caso de las importaciones es similar, estas se han duplicado con respecto a
su afo de inicio. Es evidente que en toda la serie mostrada, las exportaciones e importaciones no
presentan ningun valor que se encuentre por debajo de los valores del 2002, ya que, en todo el
periodo de estudio, superan el 100%. Esto demuestra, el crecimiento en los valores de
exportaciones e importaciones de manera ininterrumpida, aunque, en afios como 2009 o 2020 se
note una caida con respecto al valor presentado en los afios inmediatamente anteriores (2008 y
2019)
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Grafico 4. Evolucion de las exportaciones e importaciones calculadas en indices tomando
como aio base el 2002 y tasa de cobertura del total de bienes de la economia espaiiola,
(%). 2002-2021.
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Con respecto a la tasa de cobertura, se evidencia una evolucién favorable en el total de
exportaciones e importaciones de bienes, ya que, ha evolucionado de un 76,06% en 2002 a casi
un 90% en 2021, lo que indica que el valor exportador de bienes espafiol ha aumentado de manera
que, ha podido aumentar su peso frente al valor de las importaciones, sin embargo, no lo suficiente
como para determinar que Espafa exporta e importa en valores similares, ya que en ningun afo,
alcanza el 100%, su valor maximo es de 93,43% registrado en 2020. Por otra parte, en el periodo
comprendido entre 2004-2007 se evidencia una caida en la tasa de cobertura, recuperandose en
el afio 2008, siguiendo una tendencia al alza con algunas interrupciones.

En referencia al comportamiento de la balanza comercial de bienes espafiola en todo el periodo
analizado, consta de valores negativos, es decir, en el periodo comprendido entre 2002 y 2021, el
comercio exterior de bienes espafiol se ha visto en un permanente déficit, que en algunos afios
cuenta con una agudeza notable, mientras que en otros afios, se aproximan relativamente al
equilibrio comercial. El déficit mas agudo se nota en el afio 2007, tomando un valor de -9,25%,
mientras que el punto méas cercano al equilibrio se encuentra en el 2020, con un valor de -1,67%.
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Grafico 5. Saldo de la balanza comercial de bienes espafioles en términos del PIB, (%)
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Con respecto a su tendencia, tanto las exportaciones como las importaciones registran un elevado
crecimiento en el periodo considerado, pues las exportaciones se multiplican por 2,4, mientras que
las importaciones lo hacen por 2. Este mayor dinamismo de las exportaciones permitié corregir,
aunque sea ligeramente, ligeramente el déficit comercial durante ese periodo, pues la tasa de tasa
de cobertura pasando del 76% en 2003 a casi un 90% en 2021. Sin embargo, dicha tendencia se
ve marcada por algunas interrupciones desencadenadas por valores de déficits en aumento como
el periodo comprendido entre 2003 y 2007, cuyo déficit se vio disminuido notablemente en 2008,
y a partir de dicho afio, el comportamiento tendencial del déficit comercial se vio mas estable. Aun
asi, es relevante el hecho de que en todo el periodo el valor de las importaciones supera al de las
exportaciones.

3.2. ESPECIALIZACION
Al observar detenidamente el grafico mostrado a continuacién, se puede explicar que, a lo largo
de toda la trayectoria estudiada, las exportaciones de maquinaria y equipo de transporte componen
la mayor parte del total de exportaciones de bienes de la economia espafiola, aunque, dicha
partida presenta una tendencia a la baja, en el que, su menor valor corresponde al afio 2021,
igualmente sigue teniendo el mayor peso en las exportaciones totales en todo el periodo de
estudio, iniciando con un valor de 40,79% y finalizando con un 28,76%.
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Grafico 6. Participacion de las exportaciones por categoria de producto sobre las
exportaciones totales, (%) 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

En segundo lugar, la partida de otras manufacturas presenta una tendencia notablemente estable,
en la que la participacion que tienen sus exportaciones sobre el total, se nota practicamente
inalterado, iniciando con un valor de 27,68% finalizando en 27,05%.

En lo que a quimicos y comida bebida y tabaco respecta, sus valores son muy similares, al igual
que sus tendencias, presentando una evidenciada convergencia, sus tendencias son estables sin
presentar picos bajos ni altos importantes y notandose en el 2021 un valor ligeramente mas alto
que en 2002. En relacion con su importancia sobre las exportaciones totales, si bien no son
destacables, tampoco son demasiado bajas, en el 2021 los quimicos tienen un peso del 16,46% y
la comida, bebida y tabaco de 16,80%.

Por otra parte, las materias primas y los combustibles minerales y relacionados son las partidas
con menor participacion en las exportaciones totales de bienes, teniendo ambas, pesos muy
similares aunque con comportamientos distintos. Esto, debido a que, las materias primas inician
con un valor levemente mas elevado que el de combustibles minerales, sin embargo, al final del
periodo se analiza un peso mas alto en combustibles minerales que en materias primas. Mas
especificamente, las materias primas inician con un valor de 3,49% y finalizan con un 4,74%,
mientras que, los combustibles minerales inician con un 2,98% finalizando con un peso de 6,19%.
La tendencia en el caso de materias primas es mas estable y/o constante, mientras que la
tendencia en el peso de los combustibles minerales se ha evidenciado un aumento con respecto
al total exportado y en algunos periodos se notan aumentos y disminuciones mas destacados que
en materias primas.

Por otra parte, en caso de las importaciones, la partida de maquinaria y equipo de transporte
presenta el mayor peso con respecto a las importaciones totales espafiolas, con una tendencia a
la baja, iniciando con un valor del 38,41% y finalizando con un 28,68%. También es destacable el
papel que tienen las importaciones de la partida “otras manufacturas”, ya que representa un
volumen importante de importaciones sobre el total, demostrando ademas, una tendencia estable,
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iniciando con un valor de 24,23% y finalizando con 25,23%, no hay connotacién de un aumento
elevado.

Seguidamente, los quimicos son la tercera partida con mayor peso en importaciones totales,
representando en 2002 un 12,71% mientras que, en 2021 un 17,48%. Ademas de ello, su
comportamiento a lo largo de la trayectoria se puede considerar estable.

Grafico 7. Participacion de las importaciones por categoria de producto sobre las
importaciones totales, (%) 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

Por otra parte, se evidencia una evolucion cambiante muy marcada en la participacion de los
combustibles minerales sobre el total de importaciones, dado que, en el periodo 2009-2012 se
nota un aumento notable, mientras que, en el periodo 2012-2015 se presenta una caida
considerable, haciendo que en el 2015 se retomen valores similares a los del 2009, previos al
aumento. Por tanto dicho aumento se desplom6 en 2015. Los combustibles minerales son la cuarta
partida con respecto a relevancia de su peso en las importaciones totales, tanto en 2002 como en
2021.

Finalmente, las partidas de materias primas y comida, bebida y tabaco, representan los menores
pesos en importaciones totales, sin embargo, ésta primera, es la que menor relevancia posee en
el conjunto de partidas estudiadas, teniendo la partida de comida, bebida y tabaco un peso méas
relevante. Ademas de ello, ambas partidas poseen un comportamiento estable a lo largo del
periodo.

A su vez, si analizamos las tasas de cobertura de las partidas, destaca la de comida, bebida y
tabaco, ya que es la unica partida, que a lo largo del periodo, desde el inicio hasta el final, posee
valores iguales y superiores al 100%, llegando incluso a un 158,73% en 2020, lo que indica, que
su participacion en exportaciones supera su participacion en importaciones, y ademas apunta a
una especializacién comercial en dicha partida.
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Gréfico 8. Tasa de cobertura segun las seis (6) categorias de productos, (%) 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

El comportamiento de las tasas de cobertura en maquinaria y equipo de transporte asi como, otros
bienes manufacturados, también resulta relevante, dado que, aunque no mantienen una tasa de
cobertura superior al 100% en todo el periodo, ciertamente, en algunos afios alcanzan resultados
superiores, siendo el 2013 un referente clave para ambas partidas, ya que alcanzan su tasa de
cobertura maxima en todo el periodo. Sin embargo, posterior a dicho afio, la tasa de cobertura se
ve disminuida en 2014 y posterior a ello, se produce un estancamiento para ambas partidas.

Finalizando, las partidas de materias primas y combustibles minerales, en ningun afio del periodo
analizado, alcanzan un valor superior al 100%, lo que indica un continuo e ininterrumpido déficit
comercial en ambas categorias. Sin embargo, la magnitud del desequilibrio comercial de los
combustibles minerales es superior al que se registra en la partida de materias primas, ya que,
tomando como referencia el 2002, el volumen de exportaciones de combustibles y minerales,
representa apenas un 20,78% del total de importaciones realizadas, mientras que en el caso de
las materias primas, dicho valor se sitia en 63,49%.

Al analizar el peso del comercio intraindustrial (ICl), que se muestra en el siguiente grafico, destaca
el elevado valor que registra la partida de comida, bebida y tabaco, que se aproxima al valor
unitario entre los afios 2005y 2007. Sin embargo, a partir de entonces se inicia un ligero descenso,
que sitta el valor del indice por debajo del 0,8 en 2020, aunque igualmente podria considerarse
como un valor alto.
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Grafico 9. indice de Comercio Intraindustrial (ICl) de las seis (6) categorias de productos,

2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

Analizando las otras partidas, como la de otros bienes manufacturados en el afio 2012, su ICl tiene
un valor de 0,998 siendo bastante proximo a 1, sefialando una fuerte existencia de comercio
intraindustrial, de igual manera, la partida de maquinaria y equipo de transporte, al igual que la
comida y materias primas, posee un punto con un valor que se aproxima al 1, siendo ese punto el
del 2016 con un valor de 0,996 y manteniéndose en valores similares a lo largo de toda la
trayectoria, por tanto, se puede considerar una partida con amplia Del mismo modo, la partida de
quimicos posee valores que oscilan entre 0,78 y 0,92 siendo también bastante relevante en
términos de comercio intraindustrial.

No obstante, analizando la partida de materias primas, esta tiene una tendencia un tanto inestable,
ya que en algunos afios tiene picos a la baja y en otros, muy a la alza. Sus valores oscilan entre
0,659 y 0,9. Indicando una presencia de comercio intraindustrial moderadamente alta.

Por otra parte, la partida de combustibles minerales posee el punto mas bajo, mas
especificamente, en 2002 tiene un valor de 0,344 lo que indica reducida existencia de comercio
intraindustrial. Sin embargo, a lo largo de la trayectoria su comportamiento va modificandose
tornandose en una tendencia al alza, finalizando en el afio 2021 con un 0,59 lo que sugiere un
aumento del comercio intraindustrial en esa partida. No obstante, la diferencia y/o brecha que
mantiene esta partida con las demas, es considerable.

Se puede finalizar explicando que, en general las partidas de materias primas, quimicos, otros
bienes manufacturados, maquinaria y equipo de transporte, y en menor medida, la comida, bebida
y tabaco, poseen niveles elevados de comercio intraindustrial, sugiriendo un solapamiento.
Asimismo, el comercio presentado en los combustibles minerales poseen niveles bajos y/o
moderados de comercio intraindustrial, por tanto, un bajo solapamiento.

En base a todo lo anterior, los resultados son coherentes si se analizan en perspectiva con la tasa
de cobertura, ya que, esta ultima consiste en un ratio entre exportaciones e importaciones de
bienes, ante esto, cuando el ratio se aproxima al 100% es debido a que el flujo del valor de
exportaciones e importaciones es similar, y cuando se mantiene méas cercano al cero, ocurre lo
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contrario, ya sea porque exporta o importa en medidas considerablemente distintas. Por ello, no
es coincidencia que en los puntos en los que la tasa de cobertura toma valores cercanos al 100%,
son aquellos en los que el ICl alcanza valores casi iguales a 1. De manera contraria, en los puntos
cuya tasa de cobertura son mas lejanos a 100%, el ICl tomara valores menos cercanos al 1, y mas
al cero.

Un ejemplo claro es el de comida, bebida y tabaco en 2020, teniendo una tasa de cobertura de
158% (su valor mas alto de cobertura), lo que indica que exporta en mayor magnitud de lo que
importa, y por tanto, su ICl tiene un valor de 0,77 (su valor mas bajo) en el mismo afio.

Otro ejemplo, es el de combustibles, en el 2002 su tasa de cobertura se tornaba en un 20,78% (su
punto méas bajo), lo que indica que importa en una magnitud bastante diferenciada con respecto a
las exportaciones, y, por ende, su ICl tiene un valor de 0,344 (su punto mas bajo) para el mismo
afo.

Por otra parte, en referencia a valores del ICI proximos al 1, se encuentra el de comida, bebida y
tabaco en 2007 con un valor de 0,9997 (su valor mas alto), teniendo una tasa de cobertura de
99,99% (en 2007), que indica que se exporta e importa en valores practicamente iguales, siendo
coherente con el resultado del ICI, que indica una fuerte presencia de comercio intraindustrial y
solapamiento.

Con el proposito de identificar los sectores en donde hay ventajas, su evolucion, asi como su
contribucién a la generacién de déficit en la balanza de mercancia, se han calculados los
indicadores de ventajas comparativa reveladas (saldo comercial relativo) para cada partida
(Cuadro1), asi como los indices de contribucidn al saldo (Cuadro 2).

Cuadro 1. Saldo Comercial Relativo de las seis (6) categorias de productos, calculado para

los afios 2002 y 2021.

SCR positivo que denota mejora SCR (2002) SCR (2021)
Comida, bebida y tabaco 0,059148332 0,210995069

SCR negativo que denota mejora SCR (2002) SCR (2021)
Otros bienes manufacturados 1006996518 0,0207744
Maquinaria y equipo de transporte -0,10611654 -0,05409402
Quimicos y relacionados -0,20890958 -0,08541984
Materias primas -0,22330654 -0,14587178
Combustibles minerales y relacionados -0,65595862 -0,40679836

Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.
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Cuadro 2. indice de Contribucién al Saldo (ICS) de las seis (6) categorias de productos,
calculado para los afos 2002 y 2021.

ICS positivo que denota mejora

ICS positivo que denota empeoramiento

Comida, bebida y tabaco

Otros bienes manufacturados

ICS (2002) ICS (2021) ICS (2002) ICS (2021)
0,044904221 0,06986367 0,033875481 0,018137671
Maquinaria y equipo de transporte
ICS (2002) ICS (2021)
0,023420433 0,000828885

ICS negativo que denota mejora

ICS negativo que denota empeoramiento

Combustibles minerales y relacionados

Materias primas

ICS (2002) ICS (2021) ICS (2002) ICS (2021)
-0,077940234 -0,069201597 -0,006801745 -0,009469589
Quimicos y productos relacionados
ICS (2002) ICS (2021)
-0,017458156 -0,01015904

Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

Analizando el cuadro del SCR, se evidencia que la partida de comida, bebida y tabaco no solo
posee una ventaja comercial, sino que, su mejora aumenta considerablemente, lo cual explica,
que es una partida con resultados que pueden considerarse favorables en el comercio exterior de
bienes espariol, explicando que el nivel de exportaciones supera al de importaciones, teniendo un
superavit en la balanza comercial de la partida de comida, bebida y tabaco.

Por otra parte, las cinco partidas restantes presentan un déficit en sus balanzas comerciales, dado
que sus resultados son negativos. Sin embargo, presentan evoluciones que podrian considerarse
favorables, dado que sus valores negativos se han visto reducidos en 2021, aproximandose mas
al cero, sugiriendo que se ha podido reducir el déficit comercial de cada partida. Es destacable la
situacion de los combustibles minerales, ya que en 2002 se aproxima considerablemente al -1 lo
cual indica una desventaja bastante visible, no obstante, su situacion mejoré en 2021.

En lineas generales, todas las partidas se vieron favorecidas en el afio 2021, no obstante, destaca
el hecho de que solo una partida posea ventajas comerciales, mientras que las otras se situan en
déficit, esto puede ser un factor importante de analisis para determinar las fortalezas y debilidades
de la estructura del comercio exterior de bienes de la economia espafiola.

Con respecto a la balanza comercial total de bienes de la economia espafiola, si se analiza el ICS,
se puede notar que, la partida de comida, bebida y tabaco tiene una evolucién favorable, que
desde el principio contribuye positivamente a la balanza comercial total. En contraparte, existen
partidas como maquinaria y equipo de transporte y otros bienes manufacturados, que disminuyen
su positiva contribucidn a la balanza comercial del total de bienes. Sin embargo, partidas como
combustibles minerales y quimicos, que aunque acttan negativamente en la balanza comercial de
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bienes en el 2002, reducen sus valores negativos en 2021, disminuyendo asi, su desfavorable
contribucion al saldo comercial de bienes total. Por ultimo, mencionar que la partida de materias
primas no muestra ninguna mejora en el periodo considerado. Esta partida inicia con un valor
negativo y empeora en el afio 2021, lo que indica una contribucién desfavorable en ambos afios,
e incluso aumenta su valor negativo, denotando un empeoramiento y comportamiento
desfavorable en su contribucion al saldo comercial total de bienes

A continuacion, pasamos a analizar el grado de similitud que existe entre la estructura de las
exportaciones e importaciones que realiza Espafia y la de los cinco paises considerados en
nuestro trabajo: Grecia, Francia, ltalia, Portugal y Alemania.

Desde el punto de vista de las exportaciones, en el siguiente grafico se aprecia puede que el pais
con menor similitud con respecto a Espafia es Grecia, con valores para este indice por debajo del
0,75.

Grafico 10. indice de similitud de exportaciones de Espafa con respecto a Grecia, Francia,
Alemania, Italia y Portugal. 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

La mayor similitud se da con Francia, Portugal e ltalia y Alemania, aunque la similitud de esta
ultima se encuentra en menor medida y ademas, se nota una diferencia creciente desde 2007.

Desde el punto de vista de la estructura de las importaciones, también la mayor diferencia se da
con Grecia, aunque sélo a partir de 2009. En un segundo término, también existen importantes
diferencias con respecto a Alemania y Francia, con un periodo de fuerte desviacion a la baja (hasta
2012), que fue seguido de otro (hasta 2016) en donde aumenta la similitud, que parece
estabilizarse en los ultimos afios. La mayor similitud entre las importaciones se da con ltalia y
Portugal, que parece seguir una tendencia al alza desde 2014.
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Grafico 11. indice de similitud de importaciones entre Espafia y Grecia, Francia, Alemania,
Italia y Portugal. 2002-2021
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

Otra manera de evaluar las diferencias en la composicion de las exportaciones entre Espafia y los
otros cinco paises considerados, es mediante el analisis del indice de Krugman, que mide las
diferencias entre dichas estructuras. Los resultados arrojan que existe una elevada semejanza
entre Francia y Espafia, ya que el menor valor obtenido para su comparacion es de 0,11y su
maximo valor es de 0,249 considerandose ambos valores realmente bajos. 2

Este indice también revela la existencia de cierta similitud con Portugal, Alemania e Italia, aunque
algo inferior a la que se da con Francia. Cabe mencionar que la similitud con Alemania parece
estar reduciéndose desde 2007- De acuerdo con este indice, la mayor diferencia se da con
respecto a Grecia.

Grafico 12. indice de Krugman de Espafia con respecto a Grecia, Francia, Alemania, ltalia
y Portugal. 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

2 Los valores del indice de Krugman oscilan entre 0 y 2. Los valores cercanos a 0 indican una fuerte semejanza en
las estructuras de exportacion, por el contrario, los valores cercanos a 2 explican una diferencia elevada en dichas
estructuras.
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Al comparar los resultados que arrojan el indice de Krugman con los correspondientes al indice
de similitud en exportaciones, se comprueba la coherencia de los resultados obtenidos, ya que los
paises con valores mas altos en el indice de similitud son aquellos que se sitian mas bajos en el
indice de Krugman.?

Relacionando el indice de Krugman y el indice de similitud en exportaciones, los resultados son
coherentes, ya que, los paises con valores mas altos en el indice de similitud, son aquellos que se
sittan mas bajos en el indice de Krugman. Debido a que, el indice de similitud mide la semejanza
en la estructura de las exportaciones, indicando que los valores mas altos corresponden a
similitudes mas elevadas, mientras que, el indice de Krugman se miden las diferencias
estructurales de las exportaciones, en donde, los valores mas bajos, los mas cercanos a cero,
corresponde a mayores semejanzas estructurales en exportaciones, dado que las diferencias son
menores.

Més especificamente, ello se puede observar en el caso de Grecia y en el de Francia. En el caso
de Grecia, en el gréfico de similitud de exportaciones, este se situa en los valores mas bajos,
mientras que, en el indice de Krugman, al tratarse de la medicion de del diferencial de las
estructuras de exportacion, la tendencia de Grecia se situa en los valores mas altos. Lo contrario
ocurre en el caso de Francia.

3.3. COMERCIO INTRARREGIONAL.

Al analizar el destino geogréafico de los intercambios comerciales de Espafia con el resto del
mundo, los datos revelan el importante peso que tiene el comercio intrarregional con la unién
europea, dado que las exportaciones que realiza Espafia a la ue-27 tienen una participacion cuyos
valores oscilan entre 56,1% y 66,39% a lo largo del periodo 2002-2021. La importancia del
comercio intrarregional con la UE también se aprecia por el lado de las importaciones, si bien con
una menor magnitud, en comparacion con las exportaciones, pues el intervalo en el cual oscila la
participacion de las importaciones intra-UE varia desde un 49,98% hasta un 63%.

3 Esto se debe a que el indice de similitud mide la semejanza en la estructura de las exportaciones, indicando que los
valores mas altos corresponden a similitudes mas elevadas, mientras que en el indice de Krugman se miden las
diferencias estructurales de las exportaciones, en donde, los valores mas bajos, los mas cercanos a cero,
corresponden a mayores semejanzas estructurales en exportaciones, dado que las diferencias son menores.
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Grafico 13. Participacion del comercio exterior de bienes que realiza Espafa a la Union
Europea-27 sobre el comercio exterior de bienes que realiza Espafa al mundo, (%) 2002-
2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

Es importante recalcar, que mientras en las exportaciones no hay ningun punto que sea menor al
50%, en las importaciones si, mas especificamente en el afio 2012, con un 49,98%, lo que supone
que Espana tuvo tendencia a las importaciones provenientes del entorno EXTRA-UE, en ese afio,
con aproximadamente un 50,015%.

Si estudiamos la importancia del comercio intra-UE en los distintos capitulos de exportacion, , se
aprecia que la mayor parte de las exportaciones de comida, bebida y tabaco, van dirigidas al
entorno intra-UE, con un punto maximo de 74,13% en 2003, sin embargo, se observa un declive
estabilizado a lo largo de todo el periodo, lo cual sugiere una internacionalizaciéon que se va
expandiendo cada vez mas a los paises no miembros de la ue-27, es decir, se va aproximando
mas al entorno extra-UE.

Grafico 14. Participacion de las exportaciones espaiiolas a la Union Europea-27 sobre las
exportaciones espaiiolas al mundo, segun categorias de productos, (%) 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.
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Por otra parte, las exportaciones de combustibles minerales y relacionados, se concentra mas en
el entorno EXTRA-UE, en el periodo que abarca desde el 2005 al 2018, siendo su punto maximo
el 2011, con un 69,79%. A su vez, su punto minimo se encuentra en el 2003 con un 47,10%, siendo
aun asi, una participacion que se podria considerar alta. Su tendencia se puede considerar
inestable dado que presenta fluctuaciones marcadas tanto a la baja como al alza de la
concentracion de exportaciones en el entorno EXTRA-UE. Sin embargo, el periodo inicial y el final
cuenta con valores similares, en 2002 con un 47,52% y en 2021 con un 49,73%, lo que indica que
aunque hay fluctuaciones inestables, los valores de partida y final son casi iguales.

Con respecto a las demas partidas, estas presentan tendencias mas estables y aproximadas al
entorno INTRA-UE, en el cual, en ningun caso se supera el 50% de exportaciones a los paises no
miembros de la UE-27, lo que quiere decir, que predomina las exportaciones a la UE-27 en todo
el periodo. Ademas de ello, cabe destacar que la brecha con la partida de comida, bebida y tabaco
no es muy amplia, por tanto, hay una proximidad entre la concentracién de las exportaciones de
comida, bebida y tabaco, que es la partida con mayor concentracion en el entorno INTRA-UE.

Al igual que en el caso de las exportaciones, los combustibles minerales y relacionados son la
partida con mayor concentracion de importaciones al entorno EXTRA-UE, sin embargo, en el caso
importador, la tendencia es méas estable y no presenta fluctuaciones relevantes, aunque, destaca
la magnitud en la que se importan, siendo casi la totalidad proveniente del entorno EXTRA-UE.
Los valores en los que oscila la participacion de las importaciones EXTRA-UE se encuentran entre
84,34 y 91,69%, valores bastante elevados, que en comparativa con las exportaciones EXTRA-
UE de dicha partida no tiene tanta participacion en las exportaciones al entorno EXTRA-UE.

Otro aspecto a destacar, es que el comportamiento de la concentracién de importaciones de
materias primas es diferente, ya que, en el caso de las importaciones la concentracion se ve mas
elevada en cuanto a la participacion del entorno EXTRA-UE, a diferencia del caso de las
exportaciones, que se concentraban més en el entorno INTRA-UE. Méas especificamente, en este
caso, en el de las importaciones, la partida de materias primas tiene una participacion del entorno
EXTRA-UE que oscila entre el 57,33 y 66,28%, lo que indica que en todo el periodo las
importaciones en materias primas provenientes de paises no miembros de la UE-27 abarcan méas
de la mitad en comparativa con las importaciones provenientes de los paises miembros de la UE-
27. También destaca el hecho de que su tendencia permanece estable.
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Grafico 15. Participacion de las importaciones espafiolas provenientes de la Unién
Europea-27 sobre las exportaciones espafnolas provenientes del mundo, seguin categorias
de productos, (%) 2002-2021
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

De igual manera, la comida, bebida y tabaco en el caso de las importaciones, también posee mayor
concentracion de importaciones provenientes del entorno EXTRA-UE, aunque a partes casi
iguales con el entorno INTRA-UE, lo que sugiere un comportamiento similar entre las
participaciones de ambos entornos.

Finalizando, las demas partidas poseen una mayor concentracion de importaciones provenientes
de los paises miembros de la UE-27, lo que quiere decir, que la mayoria de sus importaciones
provienen del entorno INTRA-UE, y ademas cuentan con una tendencia estable.

A partir de todo lo anterior, se puede decir que el comportamiento de los flujos de exportaciones e
importaciones con respecto a los paises miembros y no miembros de la Union Europea-27 son
diferentes, ya que en el caso de las exportaciones, Espafia concentra la mayor parte de sus
exportaciones al entorno INTRA-UE, mientras que en el caso de las importaciones, aunque sigue
siendo asi, se notan algunas partidas mas inclinadas al entorno EXTRA-UE.

Ahora, si analizamos las cuotas de participacion, a partir de los resultados obtenidos, se evidencia
que Espafia tiene una participacion en exportaciones a la UE-27 que oscila entre 5,20% y 5,94%
lo que sugiere que, aproximadamente entre el 5y el 6% de las exportaciones que realiza la UE-
27 a sus paises miembros, provienen de Espana.
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Grafico 16. Cuota de participacion del comercio exterior de bienes espaiiol en la Union
Europea-27 con respecto al comercio de bienes realizado por la Unién Europea-27 a sus
paises miembros (INTRA-UE), (%) 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

Por otra parte, las importaciones poseen valores mas elevados. Esa participacion del comercio
intrarregional de Espafia en la UE-27 con respecto a las importaciones se maneja en un intervalo
comprendido entre 5,64% y 7,92%. Por tanto, en la UE-27, Espafia tiene un volumen importador
considerable.

Sin embargo, si nos referimos a la cuota de participacion del comercio exterior espafiol a paises
no miembros de la UE, sobre el comercio de la UE a dichos paises no miembros, tenemos que, la
participacion que tienen las exportaciones realizadas por Espafia a los paises no miembros de la
UE-27, oscila entre un 4,63 y 5,87%.

Grafico 17. Cuota de participacion del comercio exterior de bienes espaniol a paises no
miembros de la Unién Europea-27 con respecto al comercio de bienes realizado por la
Unién Europea-27 a los paises no miembros (EXTRA-UE), (%) 2002-2021.
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Fuente: EUROSTAT. Elaboracion propia.

En el caso de las importaciones, las participaciones se situan en valores mas elevados. Esto quiere
decir, que el peso que tienen las importaciones espafiolas provenientes de los paises no miembros
sobre el total de importaciones de la UE-27 provenientes de dichos paises no miembros, tiene un

30



Universidad
de La Laguna

intervalo que ronda entre 7,04 y 8,49%. Cabe destacar, que entre las participaciones en
exportaciones e importaciones existe una brecha considerable.

34. COMPETITIVIDAD-PRECIO
Para analizar la evolucion de la competitividad precio de la economia espafola en el comercio de
bienes, recurriremos a los indices de tendencia de competitividad precio que proporcionan el
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y el Banco de Espafia.

indice de Competitividad segiin Precios al Consumo armonizados (IPC)

Analizando el siguiente grafico, se puede concluir que la evolucion del indice de Tendencia de
Competitividad (ITC) muestra fluctuaciones un tanto marcadas a lo largo del periodo de estudio.
Més especificamente, en los afios situados entre 2002 y 2009 se observa una pérdida de
competitividad con respecto a los paises miembros de la Unién Europea-27, este aumento del ITC
corresponde desde 2002 a 2003 al aumento tanto en IPR como en IPX, quiere decir, aumentan
los precios espafioles frente a los precios de la UE, y el euro se aprecia, sin embargo, desde 2003
hasta 2007 el aumento del ITC se explica por el aumento de los precios esparioles tal y como se
muestra en el indice de precios relativos (IPR) dado que el euro se deprecia, tal y como refleja el
descenso que se observa en el IPX.

Grafico 18. Evolucion de indice de Precios Relativos (IPR), indice Ponderado del tipo de
cambio (IPX) e indice de Tendencia de Competitividad (ITC) de Espana frente a la Union
Europea-27 (UE-27), (%) 2002-2022. Afio base 2010.

102

100 A M
96
94

92

90

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

e=@==|PR e=@==|PX ITC

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracion propia.

A partir de 2007, el aumento del ITC se explica tanto por el aumento de los precios relativos
espafioles (IPR) como por una apreciacion del euro (IPX), hasta el afio 2009, en el que, el aumento
del ITC se ve explicado unicamente por la apreciacion del euro (IPX), dado que los precios relativos
(IPR) se ven reducidos.

Posteriormente, en el periodo que abarca los afios 2010-2013, el ITC se mantiene estable,
viniendo explicado por el comportamiento de los precios relativos (IPR) y tipo de cambio del euro
(IPX), ya que estos no varian.

Ahora bien, posterior al afio 2013, el ITC se ve favorecido dado que sus niveles disminuyen,
significando una mejora de la competitividad en los precios al consumo frente a la UE-27, este
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comportamiento se ve explicado por una disminucién de los precios relativos (IPR), a pesar de la
apreciacion del euro (IPX).

A partir de todo lo anterior, se puede finalizar explicando, que el ITC en su punto mas bajo en el
2002 y finaliza en valores similares a los del inicio, aunque mayores, lo que significa que la
competitividad en 2022 frente a 2002 se ve un tanto desfavorecida, aunque no tanto como en otros
periodos.

Con respecto a la comparativa de Espafia frente a la OCDE, la tendencia del ITC cuenta con
fluctuaciones que podrian considerarse pronunciadas. Iniciando en 2002 con el punto mas bajo
del ITC, hasta el 2007, se puede notar un empeoramiento de la competitividad espafiola en los
precios al consumo, frente a la OCDE, debido a un aumento de los precios relativos (IPR) y por la
apreciacion del euro (IPX).

Grafico 19. Evolucion de indice de Precios Relativos (IPR), indice Ponderado del tipo de
cambio (IPX) e indice de Tendencia de Competitividad (ITC) de Espafa frente a la OCDE,
(%) 2002-2022. Ao base 2010.
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Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracion propia.

Seguidamente, desde el 2007 hasta el 2009 se observa que se mantiene el aumento del ITC, pero
que viene explicado por la apreciacion del euro (IPX), ya que, los precios relativos espafioles (IPR)
mantienen una tendencia estable. A partir del 2010 hasta el 2011 se nota un periodo de equilibrio
entre los precios relativos y el tipo de cambio del euro que ocasiona que el ITC permanezca
estable.

Posteriormente, en el afio 2012 se observa una caida del ITC, explicada Unicamente por la
depreciacion del euro, ya que los precios relativos incluso aumentan ligeramente. Ya en el afio
2013 hasta el 2014 se produce un empeoramiento de la competitividad que viene marcado
Unicamente por la apreciacion del euro, dado que los precios relativos mantienen sus niveles. A
partir del 2015 hasta el 2016 mejora la competitividad, hecho que viene explicado Unicamente en
este caso, por la disminucién de los precios relativos, ya que el euro se aprecia. Posterior a ello,
en 2017 hasta 2018 se observa un empeoramiento de la competitividad que viene explicado solo
por una apreciacion del euro, ya que, por su parte, los precios relativos disminuyen. Luego, en
2019 se observa una mejora de la competitividad marcada tanto por la disminucion de precios
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relativos, como por una depreciacion del euro. Aunque ya en los afios 2020 y 2021 la
competitividad empeora ligeramente a raiz de la apreciacion del euro a pesar de la disminucidn de
precios relativos. Finalizando, en el afio 2022 mejora la competitividad a causa de la depreciacion
del euro y de la disminucion de los precios relativos, siendo la primera causa la de mayor peso.

Si se compara el afio 2022 con respecto al 2002, es cierto que se nota un empeoramiento en la
competitividad, sin embargo, el 2022 con respecto a afios como 2008 y 2009 (en los que la
competitividad registra los peores resultados) resulta favorable.

En relacion con la evolucion de la competitividad de Espafia frente al BRICS, resulta bastante
relevante la tendencia a la baja de los precios relativos a lo largo del periodo 2002-2021, una
tendencia a la baja practicamente ininterrumpida, cabe destacar, que solo en el afio 2022 se
presenta un empeoramiento en los precios relativos. Por otra parte, el tipo de cambio del euro se
observa con fluctuaciones que oscilan tanto a la baja como al alza, lo que indica constantes
apreciaciones y depreciaciones. Con respecto a la competitividad espafiola frente al BRICS,
aunque esta presenta una tendencia a la baja, se ve sujeta a fluctuaciones un tanto marcadas por
la inestabilidad del tipo de cambio.

Grafico 20. Evolucion de indice de Precios Relativos (IPR), indice Ponderado del tipo de
cambio (IPX) e indice de Tendencia de Competitividad (ITC) de Espafia frente al BRICS, (%)
2002-2022. Ao base 2010.
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Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracion propia.
indice de Competitividad segiin Costes Laborales Unitarios (CLU’s)

Para comparar con los resultados obtenidos en el anterior epigrafe, en este apartado vamos a
analizar los indices de competitividad calculados a partir de los Costes Laborales Unitarios
(CLU’s), con el objetivo de identificar si se extraen las mismas conclusiones. Se observa que tanto
en el principio como en el final del periodo, los valores de competitividad son similares. Méas
especificamente, en el caso de la UE-27 no UEM-20 se nota un ligero empeoramiento al final del
periodo, mientras que en el caso de la UEM-20 y UE-27 se observa una ligera mejora con respecto
al inicio del periodo.
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Grafico 21. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado para el indice de Costes

Laborales Unitarios (CLU’s), en comparativa con paises miembros de la Union Econdmica

Monetaria (UEM-20), Union Europea-27 no Unién Econémica Monetaria (UE-27 no UEM-20)
y Unién Europea- 27, (%) 2002-2022. Ao base 2010.
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Fuente: (Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 2023) Elaboracion propia.

Cabe destacar, que en términos generales aunque en el periodo comprendido entre 2002 y 2009
se experimenta un empeoramiento de la competitividad en costes laborales unitarios bastante
notable, que ya a partir de 2010 se observa una mejora que se ve interrumpida en 2018. Sin
embargo, en el caso aislado de la UE-27 no UEM-20 se observa que existe un empeoramiento
entre 2013 y 2015, ya a partir de 2016 mejora la competitividad. Finalizando, el periodo 2019-2020
connota un empeoramiento que se ralentiza en 2021 y culmina con una mejora competitiva en
2022.

El comportamiento experimentado entre 2009 y 2018 se explica por la crisis del 2008 que implicd
la reduccion salarial y con ello la disminucién de los costes laborales unitarios, hecho que se vio
fortalecido por la devaluacién interna efectuada en 2012 cuyos efectos se prolongaron hasta el
2018.

4, CONCLUSIONES

En este trabajo hemos analizado la evolucion reciente del comercio exterior de bienes de la
economia espafiola, y en concreto nos hemos centrado en estos aspectos: la evolucion temporal,
estructura (y grado de similitud con respecto a otros paises de la UE), competitividad-precio y
destino geografico (comercio intra y extrarregional) de los flujos comerciales de bienes de la
economia espafiola con el resto del mundo entre 2002 y 2022. Los resultados obtenidos en nuestro
trabajo muestran la fuerte propension importadora de la economia espafiola, que explica el
permanente déficit de su balanza comercial de bienes, asi como su marcado caracter contra-
ciclico.

Respecto a la evolucion de los flujos comerciales, los datos revelan un aumento global en la
apertura comercial de Espafia en el comercio internacional, si bien este aumento se debe sobre
todo al mayor dinamismo de las importaciones. Profundizando en el comportamiento y tendencia
de las importaciones, se puede concluir que la economia espafiola posee una tendencia
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importadora de bienes elevada. Ademas, los declives y alzas en las importaciones en términos de
variaciones interanuales son mas agudas que en el caso de las exportaciones, por tanto, se puede
decir que existe una sensibilidad mayor en las primeras. Aunque el valor de las exportaciones ha
experimentado un ritmo de crecimiento entre 2002 y 2021 que se podria considerar notable, éste
crecimiento no ha sido suficiente como para atenuar significativamente el desequilibrio constante
entre exportaciones e importaciones.

En base a lo anterior, un rasgo distintivo del comercio exterior de bienes espafiol es el constante
déficit en el saldo de la balanza comercial, que en el periodo de estudio (2002-2021), se encuentra
permanentemente en valores negativos, aunque en algunos afios cuenta con mayor agudeza que
en otros, lo que indica que Espafia importa mas bienes de los que exporta.

Ademas de ello, destaca el caracter contra-ciclico del comercio exterior de bienes, debido a que,
como se expuso anteriormente, en las épocas de crisis el saldo deficitario de la balanza comercial
de bienes se ve reducida, esto es debido a que se ralentiza el crecimiento de las importaciones o
incluso disminuyen, teniendo como resultado una reduccion del saldo deficitario comercial. Por
otra parte, en las épocas de recuperacion y/o de expansion econémica, las importaciones van
tomando mayores niveles de manera que el déficit se torna mas agudo.

Todo esto puede venir explicado por las reducciones de la renta en los habitantes que se producen
en las épocas de crisis, que conlleva a una disminucién de consumo de bienes importados,
ademas de un aumento de competitividad dada la disminucién de costes laborales por las crisis,
lo que se traduce en una disminucién de los precios espafioles generando un aumento de
competitividad que deriva en la ralentizacion, o incluso incremento del valor de las exportaciones.
Esto se ve reflejado en la competitividad-precio de los costes laborales unitarios. Por tanto, ante
la ausencia de autonomia de Espafia en politica monetaria, una medida para el aumento de
competitividad segun Genaro (2013) y Serrano (2005), es recurrir a devaluaciones internas, que
permitan la reduccion de costes laborales

Igualmente, otra propuesta de mejora es el aumento de inversion en |+D+iy capital humano, dado
que aumentaria la productividad ante una mayor eficiencia en la utilizacién de los factores
productivos, aprovechando las economias de escala y con ello, reduciendo costes por bien
producido, aumentando la competitividad y por consiguiente, las exportaciones, este argumento
viene apoyado segun Serrano (2005) y Genaro (2013). Ademas, Genaro (2013) expone que el
apoyo a las empresas es fundamental, quiere decir, propiciar el fomento de exportaciones es una
via para mejorar los resultados en las mismas y que, la adopcion de politicas publicas juega un
papel importante para la consecucion de mejoras en la competitividad.

En lo referente a la especializacién, si realizamos un analisis diferenciado de la influencia de las
partidas sobre el saldo de la balanza comercial, tenemos, que en 2002 la rubrica de comida,
bebida y tabaco es la partida con mejores resultados. Por otro lado, las demas partidas no se ven
tan favorecidas en un inicio ya que poseen déficits en sus balanzas, sin embargo, este déficit se
nota aminorado en 2021. Ello sugiere, que la rabrica de comida, bebida y tabaco es un punto de
fortaleza del comercio exterior espafiol, y que las otras partidas son puntos débiles al encontrarse
en déficit, por ello proponemos que deben ser un objeto de estudio para evaluar medidas que
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mejoren su situacion, y con ello, conseguir en un futuro el equilibrio o superavit en la balanza
comercial de bienes.

A propésito de otra cuestion, hemos obtenido resultados que muestran la importancia del comercio
intracomunitario en nuestro comercio exterior, ya que, Espafia exporta la mayor parte de sus
bienes a la UE, y en el caso de las importaciones se obtienen resultados similares, aunque los
paises no comunitarios toman en algunos afios, valores de participacion bastante elevados.

A partir de lo anterior, la redireccion del flujo de exportaciones puede ser un factor importante para
mejorar, dado que, la mayor parte de las exportaciones se dirigen a la UE, un entorno considerado
altamente competitivo, en cambio, si Espafa redirige sus exportaciones a regiones que se
encuentran en expansion, tal como sugiere Serrano (2005), podrian mejorarse los resultados
exportadores.

En definitiva, todos los aspectos relativos al comercio exterior de bienes espafiol deben ser
evaluados y analizados para mejorar los resultados en la balanza comercial, y con ello, lograr una
evolucién favorable del sector exterior que contribuya positivamente al crecimiento de la economia
espafiola, dado que el comercio ha alcanzado una importante influencia en el desarrollo de las
economias.
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6. ANEXOS
Formulas de algunos indicadores empleados en el trabajo.*
indice de similitud exportaciones indice de similitud importaciones
1S S Mi Xal Xb' 1S S Mi Ma'! Mb!
M XTh F2Min M

indice de Krugman

Xat  Xb |

XTa XTb

Saldo Comercial Relativo (SCR)

IK: Y|

Xi— Mi
Xi+ Mi)
indice de Contribucién al Saldo (ICS)

Xi—Mi YXi—YMi Xi + Mi
Xi+Mi YXi+ zm) ' ((in + Y Mi) /2)

SCR;: (

ICS; : (

4 Donde “X” son las exportaciones; “M” las importaciones; “i" la categoria de producto; “a” el pais A; “b” el pais B; “T”
el total de exportaciones/importaciones.
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