ULL

Productos Bancarios y otros
productos financieros
Banking products and other

financial products

Grado de Contabilidad y Finanzas
Curso 2016/2017

Convocatoria: Julio 2017

Fecha de presentacién: 04/07/2017
Kevin Gonzalez Placeres

Oliver Hernandez de la Cruz

Tutor: Francisco Clavijo Hernandez

1



RESUMEN

En nuestro trabajo de fin de grado nos centraremos en el estudio de los productos bancarios y
otros productos financieros mas comunes como pueden ser las cuentas corrientes o los planes
de pensiones. Estudiaremos la repercusion que tienen estos productos en cuanto al impuesto
sobre la renta de las personas fisicas, al cual estan sujetas todas las personas fisicas que
residan en territorio espafiol y aquellas que residan en el extranjero, pero sean ftitulares de
bienes y derechos situados en territorio espafiol.!

In our end-of-grade work we will focus on the study of banking products and other more common
financial products such as checking accounts or pension plans. We will study the impact of these
products on the income tax of natural persons, which are subject to all natural persons residing in
Spanish territory and those who reside abroad but are holders of goods and rights located in
Spanish territory.

Palabras Clave:
Productos bancarios, productos financieros, impuesto sobre la renta de las personas fisicas.
Keywords:

Banking products, financial products, personal income tax.
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INTRODUCCION

El trabajo de fin de grado en un primer momento iba enfocado al estudio exhaustivo de
los productos bancarios. Nos basabamos en la existencia de un hueco de mercado en el
asesoramiento especializado en productos bancarios. El paso de la crisis y el engafio que han
sufrido muchos ciudadanos ha hecho que crezca la desconfianza en el sector bancario. Por este
motivo veiamos una oportunidad de mercado en el asesoramiento a particulares y empresas
sobre los productos bancarios que ofrecian las entidades bancarias y cuales eran las que se
ajustaban a su demanda. Nosotros como asesores seriamos imparciales a la hora de
decantarnos por una u otra entidad bancaria, velando de esta manera Unica y exclusivamente
por los intereses de las personas fisicas o juridicas que solicitaran los servicios.

Tras comenzar a indagar en el sector financiero descubrimos lo interesante de la tributacion de
los beneficios obtenidos en los productos bancarios y otros productos financieros. La tributacion
de los beneficios es algo que no se suele tener en cuenta cuando realizamos la eleccion de
algun producto financiero y es de vital interés pues afectara de forma directa al resultado del
mismo.



1. PRODUCTOS BANCARIOS
1.1 CUENTA CORRIENTE
1.1.1 Concepto

Cuenta bancaria en la que los depositos son reintegrables a voluntad del titular de la
cuenta. Es una cuenta abierta mediante un contrato entre un banco o institucion financiera de
depdsito y una persona fisica o juridica. La persona fisica o juridica tras realizar depdsitos en
esta cuenta puede disponer de su dinero cuando lo desee. Su principal diferencia con una
cuenta de ahorro es que en la cuenta corriente se le facilitan a su titular unos cheques o talones
con los que podréa disponer de su dinero.2

1.1.2 Caracteristicas

Su principal caracteristica es que los fondos que son depositados en este producto
financiero son de disponibilidad inmediata y efectiva, mediante cheque, tarjeta o personalmente
en ventanilla. Se realiza mediante un tipo de contrato denominado de “adhesion” en el que el
cliente se adhiere a las condiciones fijadas en el contrato por parte de la entidad. En este
contrato han de explicarse las comisiones aplicables a dicha cuenta.

Este producto financiero suele llevar asociado el servicio de caja, a través de cual la
entidad financiera en la que se ha contratado la cuenta corriente realiza operaciones en nombre
del cliente como domiciliacién de néminas, pago de recibos, cuotas y cargos de tarjetas de
crédito. Las cuentas corrientes se utilizan para todas las transacciones cotidianas. En estas
cuentas se autorizan los descubiertos en cuenta. Cuando se produce un descubierto en cuenta
el banco cobraré al cliente una comision de descubierto y también una comisién por reclamacion
de posiciones deudoras, estos cobros no podran superar en 2.5 veces el interés legal del dinero.
La titularidad de este producto financiero puede ser individual o pluripersonal, que se desglosa
en conjunta 0 mancomunada e indistinta o solidaria.3

1.1.3. Remuneracion o rentabilidad generada

La remuneracién o rentabilidad media suele ser muy baja, generalmente con intereses
inferiores al 1%. El tipo de interés queda pactado en el contrato de apertura de la cuenta
corriente, aunque el tipo de interés podra ser objeto de revision previamente comunicado por la
entidad al cliente. El pago de intereses puede realizarse de forma mensual, trimestral, semestral,
0 anual pero nunca con periodicidad superior a un afio.

2 para los productos bancarios, véanse Emilio Ontiveros y David Cano, El ahorrador inteligente, Ati-
Espasa, Madrid, 2013. J. Garrigues, Contratos Bancarios, 22 edicién, Madrid, 1975. Manuel Broseta Pont,
Manual de Derecho Mercantil, Tecnos, Madrid, 1977.

3 https://www.bbva.es/productos/ficha/cuenta-online-bbva-sin-comisiones/0CA0000245
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El calculo de los intereses generados se realizara mediante la siguiente expresion:

I=(C1+x)+(C2+i)+ -+ (Cnxi)

I: Importe bruto de los intereses liquidados.

Ct: Saldo de la cuenta al final de cada uno de los dias del
periodo de liquidacion.

i: Interés nominal aplicado a cada saldo, que sera distinto
segun éste sea acreedor o deudor.

Este proceso de calculo de intereses en funciéon del saldo diario de la cuenta se
denomina método hamburgués.

1.1.4. Ejemplo calculo de intereses generados

El sefior X tiene una cuenta corriente cuyo saldo en un determinado mes como
consecuencia de diferentes entradas y salidas de fondos es el indicado en la siguiente tabla y
desea conocer el interés bruto que puede percibir si la cuenta abona un tipo de interés nominal
anual del 3% sobre el saldo.

Saldo Existente Numero de dias NUmeros acreedores
4.500€ 4 18.000
6.350€ 4 25.400
8.000€ 7 56.000
4.550€ 3 13.650
5.000€ 9 45.000
4.562€ 3 13.686
Total 30 dias 171.736

Si se considera un tipo de interés nominal anual del 3% el divisor fijo sera:
D = n°dias afio / Tipo de interés; D= 360/0.03 = 12.000.

El interés bruto devengado en el periodo es el cociente entre la suma de numeros
acreedores y el divisor fijo.

| =171.736/12.000= 14.31€



1.2. IMPOSICIONES A PLAZO FIJO, DEPOSITOS A PLAZO
1.2.1. Concepto

Una imposicién a plazo fijo es un producto financiero por el que una entidad social presta
una determinada cantidad de dinero a una entidad financiera durante un periodo de tiempo
establecido.

Transcurrido el plazo de tiempo fijado, la entidad financiera devuelve el principal que
recibi6 prestado mas los intereses fijados. Estos intereses pueden ser abonados integramente al
finalizar el plazo o de forma periddica: mensual, trimestral, semestral, anual.

1.2.2 Caracteristicas

En el momento de la firma del contrato entre las partes: cliente y entidad financiera,
establecen un tipo de interés fijo para el periodo de tiempo pactado.

El tipo de interés es mas elevado que el que se fija en las cuentas corrientes o libretas
de ahorro.

Existen depdsitos denominados estructurados en lo que se fija el tipo de interés variable
vinculado a la evolucién de un indice, como puede ser el indice de la Bosa de Madrid: IBEX 35, o
a la cotizacion de las acciones de un determinado valor.

El plazo habitual de estas operaciones esta entre 6 meses y 2 o 3 afios.

Si el cliente necesita una parte o la totalidad de la cantidad prestada al banco antes de
que finalice el plazo, pagara una comision de penalizacién por la cantidad retirada o bien esta
cantidad no generara intereses a favor del cliente.

Es este tipo de contratos no se permiten movimientos de cobros y pagos.
A través de la T.A.E. se puede determinar que oferta es la mas ventajosa para el cliente.

El célculo de los intereses devengados en un periodo de liquidacion se efectua a través
de la expresidn de interés simple, siempre que los intereses devengados se hayan abonado en
otra cuenta distinta a la del propio depésito.4

t
I=Cxix—
n

I Importe de los intereses brutos liquidados.

C: importe del capital aportado al depésito.

i; interés nominal anual aplicado sobre el capital.

t: dias de devengo de los intereses sobre los n dias del
afio.

n: numero de dias del afio comercial o natural.

4 http://www.eleconomista.es/diccionario-de-economia/imposicion-a-plazo-fijo
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1.2.3 Ejemplo

Un cliente deposita en una entidad financiera 10.000 € a un plazo de 6 meses al 0,5%
nominal anual (T.A.E. 0,52%), los intereses se abonaran al vencimiento. Los intereses brutos
generados son: 10.000 € * 0,5%* 2= 25 €

Suponiendo que la retencién del impuesto del capital mobiliario es del 20%: 1.R.C.M.: 25
€% 20% = 5 €, importe que la entidad financiera ingresara en la Agencia tributaria. Por lo que el
cliente recibe en su cuenta corriente / libreta al vencimiento del contrato (6 meses desde la fecha
de apertura) abono de:

25 € - 5€ =20 € en concepto de intereses.
1.3. FONDOS Y PLANES DE PENSIONES
1.3.1. Concepto

Los fondos de pensiones son los patrimonios sin personalidad juridica afectos a los
Planes de Pensiones, donde se invierten las aportaciones de cada participe, asi como los
rendimientos financieros que generan las aportaciones.

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo de Pensiones al que
esta adscrito, que representa su participacion en el mismo y que integra la totalidad del fondo de
capitalizaciéon del Plan. Con cargo a esta cuenta se atendera al pago de las prestaciones
causadas y los gastos inherentes al funcionamiento del Plan. 5

Por su parte, los planes de pensiones son complementarios de las que ofrece el régimen
publico de la Seguridad Social. EI Derecho Mercantil los define como instituciones de prevision
de caracter contractual que definen el derecho de los participes, a cuyo favor se constituyen, a
percibir rentas o capitales por diversas contingencias como puede ser la jubilacién, viudedad,
orfandad o invalidez. Son sujetos constituyentes de un plan de pensiones, el promotor y los
participes. El promotor podra ser cualquier entidad, corporacidn, asociacion, sindicato o colectivo
de cualquier clase que insten a su creacién o participen en su desenvolvimiento. Seran participes
las personas fisicas en cuyo interés se crea el plan, con independencia de que realicen 0 no
operaciones. Los planes de pensiones pueden ser de empleo, asociados o individuales.

1.3.2. Caracteristicas

Constituyen un producto financiero mixto de ahorro e inversion con una finalidad
determinada que la diferencia de otras modalidades de inversiones financieras. Se configuran
como una forma de prevision personal. Los planes de pensiones estan respaldados por un
tratamiento tributario especial para incentivar que las personas inviertan en este tipo de
productos.

5> http://www.enciclopediafinanciera.com/definicion-fondos-de-pensiones.html
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Esta modalidad de ahorro-inversién o ahorro previsidén, por su significado como
complemento de renta sobre la paga por jubilacion procedente de la Seguridad Social y por sus
singularidades fiscales con respecto a otras formas de inversién en productos financieros,
constituyen un producto de gran interés con evidentes perspectivas de desarrollo.

Los planes de pensiones son sistemas de prevision voluntaria, complementaria al
sistema de prestacion de pensiones de la Seguridad Social. La finalidad de los planes de
pensiones es proporcionar a sus participes o beneficiarios una renta en el caso de jubilacion y
otras contingencias legalmente admitidas. En ningun caso son prestaciones sustitutivas de las
preceptivas en el régimen correspondiente de la Seguridad Social.

Los planes de pensiones no pueden garantizar un tipo de interés determinado hasta su
vencimiento, la Ley no permite garantizar rentabilidad alguna a las aportaciones.

No se podra simultanear la condicion de participe y beneficiario por y para jubilacion en
un plan de pensiones o en razdn de la pertenencia a varios planes de pensiones.

Las prestaciones finales de los Planes de pensiones se atribuyen a los participes o
beneficiarios, que son los propios titulares o beneficiarios o, en su caso, sus herederos legales
del Plan de Pensiones. Las prestaciones pueden ser de cuatro tipos:

- En forma de capital consistente en una percepcion de pago unico. El pago de esta
prestacion podra ser inmediato a la fecha de la contingencia o diferido a un momento
posterior.

- En forma de renta periddica, vitalicia o temporal y con las modalidades de renta
asegurada y renta financiera temporal no asegurada. En forma de renta asegurada, el
beneficiario cobrard mientras viva una renta durante el plazo que elija, la cuantia queda
asegurada mediante una péliza de seguro con una entidad aseguradora. Esta vendra
determinada por el capital acumulado o derecho consolidado en la fecha de iniciarse la
prestacion.

- En forma de renta programada, el beneficiario decide la duracion y periodicidad de la
renta que cobrara dependiendo del capital acumulado hasta la fecha de inicio de la
prestacion y de su revalorizacion futura durante la duracién elegida. Se cobra esa renta
hasta que se agote el capital. Las rentas pueden ser inmediatas a la fecha de la
contingencia o diferidas a un momento posterior.

- Enforma mixta o capital-renta, combina la percepcion de un capital, un Unico cobro, con
una renta temporal o vitalicia. Las prestaciones de los planes de pensiones
necesariamente tendran el caracter de dinerarias.

El beneficiario del plan de pensiones o representante legal debera comunicar que se ha
producido la causa de contingencia, sefialando la forma elegida para el cobro de la prestacién y
debera presentar la documentacion acreditativa en un plazo no superior a seis meses desde el
acaecimiento de la contingencia. ¢

6 https://www.rankia.com/blog/fondos-inversion/1317855-que-plan-pensiones
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2. OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS
2.1 ACCIONES COTIZADAS
2.1.1 Concepto

Las acciones son titulos-valores que representan una parte proporcional o alicuota del
capital social de una sociedad, y como tales otorgan a sus titulares la condiciéon de socio,
accionista o propietario de la empresa (en proporcién a su participacién) con los derechos y
obligaciones que ello supone.

Las acciones cotizadas son aquellas que se pueden vender y comprar libremente en un
mercado secundario oficial, Bolsa de Valores. Las empresas que las ponen en circulaciéon deben
cumplir ciertos requisitos. Esto es muy importante para un inversor, porque le permite deshacer
la inversidn en cualquier momento y recibir a cambio un precio de venta establecido
objetivamente, el precio de mercado, sin tener que buscar por su cuenta un comprador para las
acciones. Las acciones de las empresas no cotizadas no cuentan con estas ventajas.

2.1.2 Caracteristicas

Las acciones se representan mediante titulos fisicos y anotaciones en cuenta, pero si
cotizan en Bolsa es obligatoria la anotacion en cuenta.

La Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV) es la entidad encargada de la
supervision de toda la actividad relacionada con los mercados de valores. Su objetivo es “velar
por la transparencia de los mercados de valores espafioles y la correcta formacién de precios,
asi como la proteccion de los inversores”.

Lo que determina la cotizacion de unas acciones es la oferta y demanda en el mercado.
La oferta y la demanda dependen de la valoracién que los inversores hacen sobre la empresa
que emite las acciones. Los principales factores de los que depende esta valoraciéon son
las expectativas sobre el beneficio futuro de la sociedad, su tasa de crecimiento y la evolucion
prevista de los tipos de interés. Y otros factores mas generales también influyen, como las
expectativas sobre la evolucion econdmica y la confianza de los inversores.

En una operacion de compra - venta en el mercado de valores lo que se busca
primordialmente es obtener una rentabilidad con la inversion realizada. Por ello la rentabilidad de
las acciones se obtiene por dividendos, venta, ampliaciones o reducciones de capital y otras
fuentes. Las primas de asistencia a juntas, el préstamo de acciones, la devolucién de la prima de
emision, descuentos y bonus ofertados en operaciones financieras por las que la empresa vende
acciones de la misma, préstamo de los valores o acciones, etc.”

"http://www.finanzasparatodos.es/es/productosyservicios/productosinversionrentavariable/acciones.ht
ml
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2.1.3 Tipos de acciones

214

e Segun el tipo de sociedad emisora, podemos distinguir:

Valores estrella o “blue chips™ son acciones de empresas con sdlidas estructuras
economico-financieras, bien situadas en su sector y que ademas suelen pagar
dividendos. Son valores de alta capitalizacion bursétil y elevada liquidez, por lo que el
inversor raramente tendria problemas para venderlos. Ejemplos: Telefonica, Repsol,
Coca-Cola, IBM, etc.

Valores especulativos o “chicharros” situados al otro extremo, estan las acciones de
empresas de cualquier sector, de pequefio 0 mediano tamafio y baja capitalizacion, que
incorporan un alto componente especulativo y, por tanto, un elevado riesgo.

e Segun lo “ciclico” que sea el sector:

Acciones ciclicas: pertenecen a empresas cuya generacion de beneficios esta vinculada
a la tendencia general de la economia.

Acciones defensivas: al otro extremo estan las acciones de empresas menos afectadas
por las subidas y bajadas de la economia en general. Estas acciones son mas estables
durante tiempos dificiles porque la demanda de los consumidores no disminuye de forma
tan dramética durante ciclos negativos.

e Segun su “prevision” de beneficios y de revalorizacion:

Acciones tipo “ingresos” o “de renta” (income stocks): son acciones de empresas tipo
“blue chips” que generan ingresos por dividendos de forma regular. Su precio por accién
suele ser alto, y el inversor no espera realizar ganancias por su revalorizacion
(plusvalia), pero se consideran las acciones de menor riesgo a largo plazo.

Acciones “valor” (value stocks): son acciones que se consideran baratas en relacién con
las de otras empresas de sectores y tamafios comparables o por tener una buena
relacion precio / beneficio por accién (PER). El inversor compra este tipo de acciones
con la esperanza de que el precio de cotizacion se ajuste al alza y conseguir asi una
plusvalia.

Acciones “de crecimiento” o “de revalorizacién” (growth stocks): son acciones de
empresas con una prevision de crecimiento de sus ventas y beneficios. Normalmente, no
pagan dividendos, por lo que el inversor busca rentabilidad a través de la revalorizacion
a medio y largo plazo. Suelen tener precios medio-altos en relaciéon a sus beneficios
actuales.

Cartera de valores

Toda aquella persona que tenga intencion de invertir en Bolsa requiere, como primer

paso, abrir una cuenta de valores en un intermediario financiero, ya sea una sociedad de valores,
una agencia de valores, una entidad de crédito o unbroker On line, que tiene que
corresponderse con alguna de las entidades anteriores. 8

8 https://www.bbva.es/productos/ficha/cuenta-de-valores/0VAL000001
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2.1.5 Ejemplo de acciones cotizadas

El Sefior X compra 500 acciones de la compafiia X, que cotiza en la bolsa de Madrid a
un precio de 15 euros por accion. Los costes asociados a la operacion le suponen un 0,75%
sobre el efectivo.

¢ Cuanto desembolsa el sefior y por su inversion?
(500 x15) * (1+0,0075) = 7.556,25 euros.

¢ Cuanto ha pagado por cada accion adquirida?
7.556,25/ 500= 15,11 euros.

Al afio siguiente la compafiia aprueba un reparto de dividendos de 0,34 euros por accion
(descontada la comision por cobro de dividendos).

¢ Qué rentabilidad le supone al sefior Sanchez?
0,34/15,11=2,25% de rentabilidad.

Tras el cobro del dividendo el sefior Sanchez se plantea vender sus acciones de la
compafiia X. - En ese momento la sociedad cotiza a:

17 euros por accion.
14 euros por accion.

¢ Qué rentabilidad obtendria el inversor en cada caso, considerando unas comisiones por venta
del 0,75% sobre efectivo?

17*(1-0,0075) = 16,87 euros por accion. El precio de compra fue de 15,11 euros. (16,87-
15,11) /15,11= 11,65% de rentabilidad via venta de la accion.

14*(1-0,0075) = 13,90 euros por accion. (13,90-15,11) /15,11=-8,01% de rentabilidad.

2.2 SWAPS
2.2.1 Concepto

Un Swap es un acuerdo contractual que dispone una serie de intercambios de flujos de
efectivo a lo largo del tiempo en la misma moneda o en monedas diferentes. Fijandose las
cantidades que se han de pagar en base a precios o tasas objetivos, no se conoce el importe en
el momento del pacto, pero se fijan los elementos necesarios para su determinacion. Las
principales finalidades para las que se realizan los swap son obtener financiacién a bajo coste,
obtener activos de alta rentabilidad, cubrir posiciones de divisas o tipos de interés o especular.
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2.2.2. Caracteristicas
En el Swap intervienen dos protagonistas:

- Elusuario final: es quien se compromete a intercambiar su posicion de divisas o de tipos
de interés.

- El intermediario: es una persona fisica o juridica que interviene en la operacion con el
objetivo de obtener comisiones y beneficios.

Hay dos tipos de intermediaciones:

- Intermediacion activa: el intermediario se situa entre las dos partes, a cambio de un
margen, de esta forma los prestatarios finales no se conocen. Este modo de
intermediacion dara lugar a mas de un contrato.

- Intermediacion pasiva: el intermediario pone en contacto a las partes contratantes a
cambio de una comision, de esta forma solo se ha de realizar un contrato.

Podemos distinguir tres grupos de operaciones swap, swap de tipos de interés, swap de
divisas y swap de activos?®

2.2.3. Swap de tipos de interés

También conocido como “Interest Rate Swap” (IRS), las partes intervinientes se comprometen
a pagarse entre si, en el futuro, los intereses devengados sobre un mismo principal tedrico que
no se intercambia, denominado en la misma divisa que los intereses. El pago de los intereses
suele darse en una misma fecha y da lugar a un pago en una sola direccién, hallado por
diferencias.

El precio o valor de un swap de tipo de interés se obtendra hallando el tipo fijo de
actualizacién que iguale el valor actual de los flujos de caja futuros, con el valor actual de los
futuros flujos de caja variable.

2.2.3.1. Clases de swap de tipos de interés:

- Coupon swap, una de las partes paga un interés variable y la otra un interés fijo.

- Basis Swap, los tipos de interés que se intercambian son variables, la base de referencia
es diferente.

- Fixed to fixed swap, los tipos intercambiados son ambos fijos, este tipo de operacion se
justifica en las diferentes primas de riesgo de crédito de las contrapartidas.

- Zero coupon swap, intercambio de tipos de interés fijo por otro variable con la
singularidad de que solo el tipo variable efectuara pagos periodicos y el tipo fijo solo
realizara un pago unico al vencimiento de la operacion.

- Spot swap, si el swap empieza en la fecha del acuerdo.

- Forward swap, si entre el acuerdo y el inicio del swap existe un periodo superior a seis
meses.

Shttp://www.bancafacil.cl/bancafacil/servlet/Contenido?indice=1.2&idPublicacion=4000000000000
110&idCateqgoria=9
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2.2.3.2. Liquidacion de un swap de tipos de interés:
Existen dos métodos para liquidar los flujos de caja generados por un swap de intereses:

Si se liquida en todos los periodos acordados para el tipo variable:

dk
36.000

Lk= N * (if - ik) *

if el tipo de interés fijo

ik es el tipo de interés variable para el periodo k
dk es el numero de dias de dicho periodo k

N es el nominal

Lk es la cuantia a liquidar

Si:

Lk > 0, abonaré dicha cuantia el pagador fijo.

Lk = 0 no existira ningin pago.

Lk < 0 sera el pagador variable quien abone la cuantia.

Si la liquidacion es anualmente, con independencia de la periodicidad del tipo variable.
Existiran dos importes de interés anual:

IF=N*(1+if* =)
36.000
lv=N*gk=1 (1 +ik* =)
36.000

t el numero de veces que se devenga en el afio el tipo de interés
variable

ik tipo de interés variable del periodo k

dk numero de dias de dicho periodo k

N nominal

Iv cuantia a liquidar por el pagador variable
If cuantia a liquidar por el pagador fijo

if tipo de interés fijo.

La liquidacién en los swaps de tipo de interés se realiza mediante diferencias como hemos
visto anteriormente:

SiIf > Iv, abonaré la diferencia el pagador fijo.
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Silf < Iv, abonara la diferencia el pagador variable.
Si If =1v, no se realizara ningun pago.
2.2.4. Swap de divisas

En este tipo de swap las partes intercambian sus deudas principales de igual cuantia y en
monedas distintas. Los principales que se intercambian estan basados en préstamos obtenidos
en los respectivos mercados, el intercambio entre prestatarios lleva implicito la obligacion de los
intereses reciprocos que se devenguen, segun el tipo de cambio fijado inicialmente. A la llegada
del vencimiento los principales han de ser intercambiados nuevamente al precio al contado de la
operacion inicial, tipo spot, conservando cada prestatario de origen la obligacién con su
prestamista respectivo.

A diferencia de los swaps de tipos de interés, el swap de divisas no se liquida por diferencias,
lo que da lugar a que se originen dos flujos en sentido opuesto. Se producira un intercambio del
principal (N), al tipo de cambio pactado, al inicio y fin de la operacion swap.

2.2.4.1. Clases de swap de divisas:
- Cross currency interest rate swap: enlaza el mercado de divisas a tipo de interés fijo con
el mercado interbancario de la otra divisa, tipo variables.
- Cross currency fixed to fixed swap: enlaza el mercado de divisas a tipo de interés fijo con
el mercado interbancario de la otra divisa con tipos de interés fijo.
- Cross currency floating to floating swap: ambos pagos estan referidos a tipos flotantes,
normalmente el mismo, siendo las fechas de pago coincidentes.
2.2.4.2. Liquidacion de los swaps de divisas

Si se liquida en todos los periodos acordados para el tipo variable.

L divisa= N = i extranjero * * tipo de cambio pactado

36.000

L euros = N * i domestico *

36.000

1 contrato OTC. Un contrato OTC es un contrato bilateral en el cual las dos partes se ponen
de acuerdo sobre las modalidades de liquidacion del instrumento

Si la liquidacion es anualmente, con independencia de la periodicidad del tipo variable.

- Por el importe al tipo fijo:

L divisa= N = i k extranjero * * tipo de cambio pactado

36.000

L euros = N * i k domestico *
36.000

- Por el importe variable:

| extranjero = N * tc pactado * £(1 + ikextranjero * m)

. . dk
I euros =N * £(1 + iknacional * ——)
36.000
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2.2.4.3. Ejemplo de liquidacién un swap de divisas

Siendo la duracion de un Currency Swap de 2 afios, de 1.000 Délares de nominal, con un tipo
de cambio fijado de 1Dolar/0.975 Euros con un tipo fijo del euro del 5.8%, y el tipo variable libor
ddlar a doce meses del 5.9% y del 6.2% respectivamente, cada uno de los afios de la operacion,

hallar la liquidacion.

F—> pagador fijo y cobrador variable

V> pagador variable y cobrador fijo

FECHA CONCEPTO LIQUIADCION
Inicio Intercambio de nominal F-> 975 Euros
V-> 1000 Doélares
Final afio 1 Liquidacién  interés  por | F—> 975*5.8*365/36000=
totales V> 1.000 * 5.9"365/36000=
Vencimiento Liquidacién  interés  por | F> 975*5.8*365/36000=
totales V> 1.000°6.2+365/36000=
Vencimiento Devolucion de nominales F-> 1000 Dolares

V- 987 Euros

2.2.5. Swap de activos

Un swap de activos consiste en el intercambio de activos o los rendimientos de estos.

2.2.5.1. Clases de swap de activos:
- Swap de activos sintéticos: en este tipo de swap de activos una entidad financiera
adquiere bonos con un determinado tipo de interés, a través de un swap cambia el tipo

de interés para con posterioridad entregarlo a un inversor junto con los bonos, el banco

tiene la titularidad del cupén a un tipo y el inversor a otro.

- Swap de acciones o Equity swap: es un contrato que consiste en el intercambio de 2

flujos de pagos:

Uno de los pagos se calculara aplicando sobre el nominal la variacion porcentual del valor de
una accion o un indice bursatil, establecido previamente en el contrato, mas un diferencial fijo

(spread), sobre el nominal.

Otro calculado al aplicar el tipo de interés referencial a corto plazo al mismo nominal.

Este swap de acciones 0 equity swap se caracteriza principalmente por:

- No hay intercambio de principal.
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- El calculo de la variacién del valor indice, y los pagos coincidiran con el plazo del tipo de
interés, se realizara un pago en una Unica direccion, calculado por diferencias.

- La parte que abona el flujo calculado sobre el indice bursatil, solo lo hara si éste
evoluciona positivamente, si evoluciona de manera negativa sera el pagador, segun el
tipo de interés, el que abonaré la diferencia restada en el spread. 10

2.3. BONOS Y OBLIGACIONES
2.3.1. Concepto

Los bonos u obligaciones son activos financieros de deuda emitidos por Estados,
entidades publicas o empresas privadas, con el fin de captar recursos financieros a corto, medio
o largo plazo a cambio de proporcionar a los obligacionistas o compradores de estos activos un
interés, sea implicito o explicito, y a la devolucion del dinero captado en la emision.

2.3.2. Caracteristicas

El inversor que adquiere estos activos financieros de deuda publica o privada tiene unos
derechos economicos que pueden concretarse en la percepcion de rentas periddicas (con
caracter anual, semestral, mensual, etc.) y devoluciéon al vencimiento del desembolso o
aportacion inicial que realizd el inversor, percepcion del valor nominal de los activos en el
momento de su vencimiento o amortizacion, habiendo desembolsado el inversor un importe
menor de dicho valor cuando adquirié el activo (se denominan genéricamente emitidos “al
descuento”) y otras combinaciones de las formas anteriores, a lo que se afiade también la
posibilidad de incluir primas de conversién, certificados de opcion de compra de acciones, tipos
de interés o cupones referenciados, etc.

La adquisicion de los titulos se puede realizar en un mercado primario, los titulos se
ponen en circulacion, esto es, se emiten por primera vez. Esta forma de adquisicion recibe el
nombre de "suscripcion”. También se puede adquirir en un mercado secundario donde se
intercambian los activos ya emitidos. "’

2.3.3. Tipos de bonos segun su rentabilidad

- Bonos a tipo fijo: tienen un cupén que se mantiene constante durante toda la vida del
bono.

- Bonos a tipo flotante (FRN): tienen un cupén variable que esta vinculado a un tipo de
interés de referencia, como el LIBOR o el Euribor. Por ejemplo, el cupén puede ser
definida como tres meses USD LIBOR + 0,20%. Latasa de descuento se actualiza
periddicamente, generalmente cada uno o tres meses.

- Bonos cupdn cero: que no pagan los intereses. Son emitidos con un descuento
sustancial al valor nominal, de modo que el interés es realmente pagado al vencimiento.

10 https://www.rankia.mx/blog/como-comenzar-invertir-bolsa/3367095-introduccion-swaps-definicion-
tipos-ejemplos

1 http://www.eleconomista.es/diccionario-de-economia/bono-del-estado

19


https://www.rankia.mx/blog/como-comenzar-invertir-bolsa/3367095-introduccion-swaps-definicion-tipos-ejemplos
https://www.rankia.mx/blog/como-comenzar-invertir-bolsa/3367095-introduccion-swaps-definicion-tipos-ejemplos
http://www.eleconomista.es/diccionario-de-economia/bono-del-estado

- Bonos vinculados a la inflacién: en los que el importe principal y los pagos de intereses
estan indexados a la inflacién. La tasa de interés es normalmente menor que la de los
bonos a tipo fijo con un vencimiento similar.'2

2.3.4 Bonos y obligaciones del Estado

Son el principal instrumento de renta fija a medio plazo emitido por el Estado. Los hay a
3y 5 afos. A lo largo de su vida, estos activos ofrecen un tipo de interés fijo que se abona
mediante cupones anuales.

La Deuda del Estado recibira la denominacion de Bonos del Estado o de Obligaciones
del Estado segun que su plazo de vida se encuentre entre dos y cinco afios o0 sea superior a este
plazo, respectivamente.

2.3.4.1. Caracteristicas

Son titulos con interés periddico, en forma de "cupén”, a diferencia de las Letras del Tesoro, que
cobran los intereses por anticipado. Su valor nominal es de 1.000 euros.

El plazo de amortizacion sera de 3 y 5 afios, para los Bonos del Estado y 10, 15 y 30 afios para
las Obligaciones del Estado.

Los intereses se cobran anualmente, son de cuantia fija y se conoce su importe y fecha de cobro
incluso antes de su emision. 13

Se puede adquirir, tanto en mercado primario (emision) como en mercado secundario, por su
valor nominal, por debajo de su valor nominal o por encima. Dependera de la oferta y demanda
en el mercado y la rentabilidad que se le exija a la inversion. El valor de amortizacion sera a la
par, esto es por su nominal de 1.000 euros.

2.3.4.2. Ejemplo

Calcular la rentabilidad anual o TIR que obtendria un inversor de un bono de valor nominal de
1000 euros, duracién cinco afios y que pagase un cupdn o interés del 10% si lo adquiriese en el
mercado secundario a un precio de cotizacion de 1089 euros.

__ 100 100 100 100 100+1000
(1+TIR) (1+TIR)> (1+TIR)® (1+TIR)* (1+TIR)’
TIR =7,78%

12 https://o0bettygirl0o.wordpress.com/2014/12/21/tipos-de-bonos/

13 http://www.eleconomista.es/diccionario-de-economia/bono-del-estado
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2.3.5 Bonos y obligaciones del Estado espaiiol actual' 15
Obligaciones del Estado 21/06/2017

Plazo 10 ANOS 15 ANOS
Denominacién 01,50% 05,75% (VR 15a 1m)
Fecha subasta 15/06/2017 15/06/2017
Fecha vencimiento 30/04/2027 30/07/2032
Fecha de liquidacion 20/06/2017 20/06/2017
Nominal solicitado 1.947,45 1.010,27
Nominal adjudicado 1.093,43 685,27
Nominal adjudicado (22 vuelta) 0,00 0,00
Precio minimo aceptado 100,850 149,440
Tipo de interés marginal 1,406 1,942
Precio medio ex-cupdn 100,954 149,716
Precio medio de compra 101,164 154,836
Tipo de interés medio 1,395 1,925
Adjudicado al marginal 25,00 15,00
1er precio no admitido 100,840 149,310
\Volumen peticiones a ese precio 25,00 9,00
Peticiones no competitivas 3,43 0,27
Efectivo solicitado 1.966,46 1.561,18
Efectivo adjudicado 1.105,84 1.060,65
Efectivo adjudicado (22 vuelta) 0,00 0,00
Porcentaje de prorrateo - -
Ratio de cobertura 1,78 1,47
Anterior tipo marginal 1,963 2,305

14 http://www.tesoro.es/deuda-publica/subastas/resultado-ultimas-subastas/bonos-del-estado

15 http://www.tesoro.es/deuda-publica/subastas/resultado-ultimas-subastas/obligaciones-del-estado
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Bonos del Estado 21/06/2017

Plazo 10 ANOS 15 ANOS
Denominacién 01,50% 05,75% (VR 15a 1m)
Fecha subasta 15/06/2017 15/06/2017
Fecha vencimiento 30/04/2027 30/07/2032
Fecha de liquidacion 20/06/2017 20/06/2017
Nominal solicitado 1.947 45 1.010,27
Nominal adjudicado 1.093,43 685,27
Nominal adjudicado (22 vuelta) 0,00 0,00
Precio minimo aceptado 100,850 149,440
Tipo de interés marginal 1,406 1,942
Precio medio ex-cupdn 100,954 149,716
Precio medio de compra 101,164 154,836
Tipo de interés medio 1,395 1,925
Adjudicado al marginal 25,00 15,00
1er precio no admitido 100,840 149,310
\Volumen peticiones a ese precio 25,00 5,00
Peticiones no competitivas 3,43 0,27
Efectivo solicitado 1.966,46 1.961,18
Efectivo adjudicado 1.105,84 1.060,65
Efectivo adjudicado (22 vuelta) 0,00 0,00
Porcentaje de prorrateo - -
Ratio de cobertura 1,78 1,47
Anterior tipo marginal 1,963 2,305

3. TRIBUTACION EN EL IRPF DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS ESTUDIADOS
3.1. NATURALEZA DUAL DEL IRPF
3.1.1. Concepto

El Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas es un tributo de caracter directo y de
naturaleza personal. El IRPF grava la renta de las personas fisicas en los términos especificado
en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
que regula el impuesto, siguiendo los principios de igualdad, generalidad y progresividad,
atendiendo a las circunstancias personales y familiares de las personas.

El objeto del impuesto es la totalidad de la renta, entendida, segun explica el profesor
Clavijo, como toda riqueza que entra en el patrimonio de una persona entre dos periodos de
tiempo, independientemente del lugar donde se hubiese producido la riqueza y cualquiera que
sea la residencia del pagador.

El IRPF se aplica en todo el territorio espafiol, con las especialidades establecidas para
Canarias, Ceuta y Melilla y sin perjuicio de los regimenes tributarios forales. La posibilidad de
que se produzca una doble imposicidn internacional exige condicionar la ley a lo dispuesto en los
tratados y convenios internacionales.
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El IRPF afecta a las personas fisicas que tengan su residencia habitual en territorio
espafiol, los residentes en el extranjero que se encuentren en las situaciones establecidas en el
articulo ocho, capitulo dos de la ley del IRPF y los que cambien su residencia a un paraiso fiscal
en determinadas condiciones.

El IRPF se configura como un impuesto dual, ya que segun la naturaleza de la renta
(renta general o renta del ahorro) o riqueza gravada, tributa en la base imponible general o la
base imponible del ahorro.

En un cuadro general podemos, desde un punto de vista analitico, diferenciar los
componentes de la Renta de una persona fisica en dos grupos:

Componentes de la Renta General

Ganancias y pérdidas

Rendimientos Imputaciones de rentas . .
patrimoniales

- Rendimientos del trabajo. - Rentas inmobiliarias

- o . imputadas.
- Rendimientos del capital inmobiliario. P .
- ) o - Transparencia fiscal
- Rendimientos del capital mobiliario. Entre . .
. internacional. . .
otros, los derivados de: - Ganancias y pérdidas
. . . . - Cesion de derechos de o
- Propiedad intelectual e industrial. imagen patrimoniales que no

- Prestacion de asistencia técnica. o derivan de la transmision
) . - Instituciones de
- Arrendamiento de bienes muebles, de elementos

. . . Inversion. L
negocios 0 minas y subarrendamientos. . , patrimoniales.
o, ., - Colectiva en paraisos
- Cesion del derecho a la explotacion de la | ..
imagen fiscales.
- L - - Imputaciones de AIE's
- Rendimientos de actividades econdémicas. y UTE's

Componentes de la Renta del Ahorro

Rendimientos Ganancias y pérdidas patrimoniales

Rendimientos del capital mobiliario derivados de: ¢
— Participacion en los fondos propios de entidades.
— Cesion a terceros de capitales propios. *

— Operaciones de capitalizacion.

— Contratos de seguro de vida o invalidez.

— Rentas que tengan por causa la imposicién de
capitales.

Ganancias y pérdidas patrimoniales derivadas
de la transmision de elementos patrimoniales.

Pues bien: aplicando este cuadro a los productos objeto de nuestro trabajo tenemos que
diferenciar los que se incluyen en la base imponible general y en la del ahorro.

16 Francisco Clavijo, “Los rendimientos del capital en el nuevo IRPF”, Civitas, Madrid,1980.
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3.2. LA RENTA DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS QUE SE INCLUYE EN LA BASE
IMPONIBLE GENERAL Y DEL AHORRO

3.2.1. Rendimientos de los productos financieros incluidos en la base imponible general

De los productos estudiados unicamente se incluiran en la base imponible general los
planes de pensiones ya que tienen la condicion de rendimientos del trabajo.

Los planes de pensiones gozan de un régimen especial en la ley del IRPF. Las
aportaciones y contribuciones a planes de pensiones podran deducirse en la base imponible
general segun el articulo 51 apartado 1. 1°y articulo 51 apartado 1. 2°.

Por otro lado, en el momento del rescate del plan de pensiones las prestaciones tributan
como rendimientos del trabajo segun lo establecido en el articulo 17.2.a). 32 “Las prestaciones
percibidas por los beneficiarios de planes de pensiones y las percibidas por planes de pensiones
regulados en la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de junio de
2003, relativa a las actividades y la supervision de fondos de pensiones de empleo”.

3.2.2. Rendimientos de los productos financieros incluidos en la base imponible del
ahorro

- Cuenta Corriente

Los rendimientos obtenidos en las cuentas corrientes tributaran como rendimientos de
capital, formaran parte de la renta del ahorro en el impuesto sobre la renta de las personas
fisicas. Asi lo especifica el articulo 46 a), que nos indica que los rendimientos del capital
mobiliario previstos en los apartados 1, 2 y 3 del articulo 25 de la ley del IRPF estaran incluidos
en la renta del ahorro.

Los rendimientos obtenidos en las cuentas corrientes estan gravados por el articulo 25.2
Apartado a) 2° “La contraprestacion, cualquiera que sea su denominacion o naturaleza, derivada
de cuentas en toda clase de instituciones financieras, incluyendo las basadas en operaciones
sobre activos financieros.”

- Imposiciones a plazo fijo, depésitos a plazo.

Los rendimientos obtenidos en las cuentas corrientes tributaran como rendimientos de
capital, formaran parte de la renta del ahorro en el impuesto sobre la renta de las personas
fisicas. Asi lo dispone el articulo 46 a), que nos indica que los rendimientos del capital mobiliario
previstos en los apartados 1, 2 'y 3 del articulo 25 de la ley del IRPF estaran incluidos en la renta
del ahorro.

Los rendimientos obtenidos en las imposiciones a plazo fijo y los depositos a plazo estan
sujetos por en el articulo 25.2 apartado a) 2° “La contraprestacion, cualquiera que sea su
denominacién o naturaleza, derivada de cuentas en toda clase de instituciones financieras,
incluyendo las basadas en operaciones sobre activos financieros.”
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- Acciones Cotizadas

Los rendimientos obtenidos en las acciones cotizadas tributaran como rendimientos de
capital, formaran parte de la renta del ahorro en el impuesto sobre la renta de las personas
fisicas. Asi lo indica el articulo 46 a), que nos indica que los rendimientos del capital mobiliario
previstos en los apartados 1, 2'y 3 del articulo 25 de la ley del IRPF estaran incluidos en la renta
del ahorro.

Los rendimientos obtenidos en las acciones cotizadas estan gravados por el articulo 25.1
apartado a): “Los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en cualquier tipo de
entidad’.

- Bonosy obligaciones

Los rendimientos obtenidos los bonos y obligaciones tributaran como rendimientos de
capital, formaran parte de la renta del ahorro en el impuesto sobre la renta de las personas
fisicas. Asi lo establece el articulo 46 a), que nos indica que los rendimientos del capital
mobiliario previstos en los apartados 1, 2 y 3 del articulo 25 de la ley del IRPF estaran incluidos
en la renta del ahorro.

Los rendimientos obtenidos en bonos y obligaciones estan incluidos en el articulo 25.2
apartado a), 1° “Los rendimientos procedentes de cualquier instrumento de giro, incluso los
originados por operaciones comerciales, a partir del momento en que se endose o transmita,
salvo que el endoso o cesidn se haga como pago de un crédito de proveedores o
suministradores.”

3.2.2.2. Ganancias y pérdidas patrimoniales
- Swaps

Las rentas derivadas de una permuta financiera se clasifican como ganancias o pérdidas
patrimoniales, salvo que constituyan cobertura de una operacidn principal desarrollada en el
ambito de una actividad economica.

En resumen, la tributacién en la Base imponible de la renta de los productos financieros
estudiados es la siguiente:

Base imponible general Base imponible del ahorro

Rendimientos del trabajo: Rendimientos del capital | Ganancias y pérdidas
. Rescate de los Planes de mobiliario: patrimoniales:
Pensiones -Cuentas Corrientes - Swaps

-Depositos a plazo
-Acciones cotizadas

-Bonos y obligaciones
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3.3. CUANTIFICACION DE LA OBLIGACION TRIBUTARIA DE LA RENTA DE LOS
PRODUCTOS FINACIEROS

3.3.1. Los rendimientos de los productos financieros como renta general en el IRPF

Los rendimientos del trabajo se encuentran regulados en los articulos 17,18,19 y 20 de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

El articulo 18.1 de la LIRPF establece que como norma general los rendimientos
integros se computaran en su totalidad.

El articulo 19 establece que el rendimiento neto de los rendimientos del trabajo resultara
de restar al rendimiento integro los gastos deducibles. En el caso del rescate de los planes de
pensiones cabe como gasto deducible lo establecido en el articulo 19.2 f) que da la posibilidad
de deducir 2000 euros anuales en concepto de otros gastos. En este concepto se establece
como limite el rendimiento integro no pudiendo derivarse de esta deduccion un rendimiento neto
negativo.

El articulo 20 establece que para rendimientos netos del trabajo inferiores a 14.450
euros siempre que no se tengan rentas distintas de las del trabajo superiores a 6.500 euros,
excluidas las rentas exentas se podra minorar el rendimiento neto del trabajo en:

- 3.700 euros para contribuyentes con rendimientos netos del trabajo iguales o inferiores
a 11.250 euros.

- 3.700 euros menos el resultado de multiplicar por 1,15625 la diferencia entre el
rendimiento del trabajo y 11.250 euros para contribuyentes con rendimientos netos del trabajo
comprendidos entre 11.250 y 14.450 euros.

Una vez determinado el rendimiento neto del trabajo del sujeto, este se sumara con los
otros rendimientos e imputaciones de renta para determinar la base imponible general. A este
importe de la base imponible general, minorada con las reducciones aplicables, nos daré la base
liquidable general, a la que se aplicara la escala progresiva del IRPF para calcular la cuota
tributaria de la Base imponible general y que se sumara luego a la del ahorro para fijar la cuota
integra del Impuesto.

De esta cuota, se deduciran las deducciones para determinar la cuota liquida.

De la cuota liquida se restarian las retenciones y pagos a cuenta realizados y nos dara la
cuota diferencial (o resultado de la autoliquidacién).

3.3.2 Los rendimientos de los productos financieros como renta del ahorro en el IRPF
3.3.2.1. Rendimientos del capital mobiliario

Los rendimientos del capital mobiliario se encuentran regulados en los articulos 25 y 26
de la ley del IRPF.
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El articulo 26 de la LIRPF recoge los gastos deducibles y reducciones aplicables a los
rendimientos integros del capital mobiliario para la determinacion del rendimiento neto. El
apartado 1.a) del articulo 26 establece que seran deducibles los gastos de administracion y
deposito de valores negociables.

3.3.2.2. Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias y pérdidas patrimoniales se encuentran reguladas en los articulos 33 y 34
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

El articulo 34.1 establece que el importe de las ganancias y pérdidas patrimoniales como
norma general sera la diferencia entre los valores de adquisicion y transmision de los elementos
patrimoniales.

3.3.2.3. Determinacion de la cuota del Impuesto en estos casos

Igual que en los casos de rendimiento del trabajo, para determinar la base imponible del
ahorro se sumarédn los rendimientos del capital mobiliario y las ganancias y pérdidas
patrimoniales. Una vez determinada esta base del ahorro se aplicara, en su caso, si lo hubiese,
la reduccién del remanente por pension compensatoria, que nos dara la base liquidable del
ahorro, a la que se aplicara el tipo de gravamen del ahorro que nos daré la cuota del ahorro y
que se sumara a la de la base imponible general para determinar la cuota integra del impuesto.

A partir de aqui, la determinacién de la cuota tributaria liquida y diferencial del impuesto
es idéntica a la que hemos sefialado en el apartado anterior, por lo que nos remitimos a lo alli
expuesto.
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4. CONCLUSIONES

La repercusion de impuestos como el IRPF en los resultados obtenidos de operaciones
bancarias y operaciones con cualquier producto financiero ha de tenerse en cuenta a la hora de
contratar dichos productos. Esto es algo que normalmente no se tiene en cuenta. Sélo se calcula
el tipo de interés o el plazo de recuperacion, pero no los impuestos aplicables a los rendimientos
obtenidos de estas operaciones que, como hemos visto, son muy importantes y que pueden
hacer que una operacién que nos ofrece un resultado positivo y que a priori conviene realizar,
una vez tenido en cuenta el coste de los impuestos que nos generara, haga que el resultado no
compense nuestro coste de oportunidad.
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5. ANEXO

5.1. Ejemplo de la liquidacion del IRPF de un contribuyente que ha obtenido rendimientos

derivados de productos financieros

¢ Don Juan (43 afios) y sin hijos, aporta los siguientes datos para la declaracién del IRPF

del ejercicio 2016:
o Rendimientos brutos dinerarios: 60.000
o Aportacion empresarial al plan de pensiones: 5.000
o Cotizacion Seguridad Social: 2.500
o Retencion IRPF: 18.000
o Losingresos a cuenta se repercuten al trabajador

Rendimiento integro del trabajo 65.000
Dinerario 60.000
Plan de pensiones 5.000
Gastos (Seguridad Social) (2.500)
Rendimiento neto 62.500
Reduccion
Rendimiento neto reducido del trabajo 62.500

RC: 18.000€

¢ Don Juan ha obtenido a lo largo del ejercicio 2016 los siguientes rendimientos:
o Posee 1000 acciones de Futesa por las que ha percibido en el ejercicio 2016

unos 1620€ liquidos en concepto de dividendos.

o Es titular de una cuenta corriente en el Banco JG que le abonéd unos intereses

de 2300€.

o Realizé una imposicion a plazo fijo que le gener6 unos intereses de 1600€.
o Recibié unos rendimientos de 900€ por cupones de bonos y obligaciones.

Rendimiento integro del capital mobiliario 6.420
Dividendos 1.620
Intereses CC 2.300
Imposicion 1.600
Cupones 900
Rendimiento neto 6.420
Reduccion -
Rendimiento neto reducido del capital mobiliario 6.420

RC: 19% 6.420= 1219,8€

29




Base imponible general:
e Rendimiento del trabajo: 62.500€
Base imponible del ahorro:

¢ Rendimiento de capital mobiliario: 6.420€

o Dividendos:  1.620€
Intereses CC:  2.300€
Imposicion L/P: 1.600€
Cupones: 900€

o O O

Base liquidable general:

e Base imponible general: 62.500€
e Aportaciédn al plan de pensiones: (5.000€)

Base liquidable del ahorro:
e Base imponible del ahorro: 6.420€
Minimo personal y minimo familiar:

Gravamen BLG:

e Estatal:
o 35.200€ 4.362,75€
(57.500€ - 35.200) x 18,50% 4.125,5€
o MPF: 5550 x 9,5% (527,5€)
e Autondmica:
o 53.407,21€ 7.729,61€
(57.500€ - 53.407,21€) x 23,5% 961,81€
o MPF: (527,5€)
Gravamen BLA:
e Estatal:
o 6000€ 570€
o (6.420€ - 6.000€) x 10,5% 44 1€
e Autondmica:
o 6000€ 570€
o (6.420€ - 6.000€) x 10,5% 44 1€

Cuota integra Estatal: 7.960,75€ + 614,1€ = 8.574,85€
Cuota integra Autondmica: 8.163,92€ + 614,1€ = 8.778,02€
Cuota liquida total:

e Pagos a cuenta: 18.000€ + 1.219,8€ = (19.219,8€)

Cuota diferencial y resultado declaracion:

62.500€

6.420€

57.500€

6.420€

5.550€

7.960,75€

8.163,92€

614,1€

614,1€

17.352,87€

(1.866,93€)
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5.2. Ejemplo swap:

El 01-01-X7 la comparfiia tBANCARREGLADA, SA» obtiene una financiacion a tipo de interés
variable a 5 afios, por importe de 1.000. Dada su elevada solvencia la compafiia se financia a
EURIBOR un afio.

Debido al elevado volumen de la operacion, y ante la expectativa de subida de tipos de interés,
la compafiia contrata un swap de tipos de interés que le permita cubrir este riesgo. El swap se
realiza por cinco afios, encajando perfectamente con los flujos del préstamo. El tipo fijo al que
contrata es del 4%.

La operacion se considera que produce una cobertura completa y altamente eficaz, y asi se
documenta. La evolucion del EURIBOR y el valor del swap (una vez liquidado el flujo del

periodo):

Fecha Euribor Valoracion
01-01-2007 4% 0,00
31-12-2007 5% 3546
31-12-2008 6% 53,46
31-12-2009 7% 54,24
31-12-2010 6% 18,87
31-12-2011 0,00

Nota 1: consideramos que en todo momento la curva EURIBOR es plana.

Nota 2: prescindase de cualquier consideracion fiscal.

La evolucién del balance por la parte concerniente a la operacion de cobertura seria:

ACTIVO | 01-01-X7 | 31-12-X7 | 31-12-X8 | 31-12-X9 | 31-12-X10 | 31-12-X11
Bancos | 1.000 960 920 880 840 800

Swap 35,46 53,46 54,24 18,87 0

Total 1.000 99546 | 973,46 | 934,24 858,87 800
PASIVO | 01-01-X7 | 31-12-X7 | 31-12-X8 | 31-12-X9 | 31-12-X10 | 31-12-X11
Deudas 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
PyG -40 -40 -40 -40 -40
Patrimonio 35,46 53,46 54,24 18,87 0
Reservas -40 -80 -120 -160
Total 1.000 995,46 973,46 934,24 858,87 800

31



